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DOKUMENT INFORMACYJNY

IDH S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

(DAWNIEJ INDEX COPERNICUS INTERNATIONAL S.A))

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Akcji serii H oraz serii | do
obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system

obrotu przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtéwnie dla spélek, w
ktérych inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone witasciwg
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 11 kwietnia 2012 r.

AUTORYZOWANY DORADCA

SADOWSKI PIASZCZYK | WSPOLNICY SPOLKA KOMANDYTOWA
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): Sadowski, Piaszczyk | Wspdinicy spdtka komandytowa
Forma prawna: spotka komandytowa

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-832 Warszawa, ul. Zelazna 40 lok. 5

Telefon/Fax +48 22 664 29 25/ 22 664 19 43

Poczta elektroniczna: sekretariat @ spiw.com.pl

Strona intemetowa: www.spiw.com.pl

Numer KRS: 0000368415

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142632649

NIP: 527 26 39 871

W imieniu Autoryzowanego
Doradcy dziala: Paulina Plaszczyk - Kemplementariusz

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
pdézn. zm.) oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie i wycene
instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.
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Paulina Piaszczyk
Komplementariusz
Sadowski, Piaszczyk | Wspolnicy sp k
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Oswiadczenie Emitenta
Nazwa (firma) IDH Spodtka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-952 Warszawa, ul. Wiertnicza 36 A
Telefon: +48 22 205 81 07
Fax: +48 22 205 81 01
Poczta elektroniczna: office @ indexcopemicus.com
Strona internetowa: www.indexcopernicus.com
Numer KRS: 0000290680
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydz. Gospodarczy
REGON: 011274140
NIP: 526-10-39-676
W imieniu Emitenta dziata: Mirostaw Rek - Prezes Zarzadu

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony przez Emitenta. Emitent ponosi odpowiedzialnosc
za wszystkie informacje zawarte w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajac w imieniu spétki pod firma IDH S.A. oswiadczam, ze zgodnie z moja
najlepsza wiedza i przy dotoZeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

11 KWl 2012
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2. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sie:

— 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda, oraz

— 1.045.102.820 (stownie: jeden miliard czterdziesci pie¢ miliondw sto dwa tysigce osiemset dwadziescia) akcji
zwyklych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Akcje serii H oraz akcje serii | inkorporujg takie same prawa jak dotychczas wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G Emitenta.

Podstawa prawna emisji akcji serii H

Akcje serii H zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20
czerwca 2011 roku w sprawie obnizenia kapitatlu zaktadowego w drodze obnizenia kapitatlu zaktadowego z
rébwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H, pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w podwyzszanym kapitale zaktadowym Emitenta w catosci oraz zmiany
Statutu Emitenta.

Na podstawie przedmiotowej uchwaty Walne Zgromadzenie postanowito obnizyé kapitat zaktadowy Spotki o kwote
3.887.919,00 z, to jest do kwoty 3.887.919,00 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji o 0,05 zi, to jest do
kwoty 0,05 zt. Jednocze$nie z obnizeniem kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito jego podwyzszenie o kwote
3.887.919,00 z, to jest do kwoty 7.775.838,00 zt w drodze emisji 77.758.380 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Walne Zgromadzenie Emitenta ustalito cene emisyjng akcji serii H w wysokosci 0,05 zt za kazdg akcje, a takze
postanowito, iz ich objecie nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, tj. zlozenia przez Spoéike oferty objecia
emitowanych akcji wybranemu inwestorowi lub wybranym inwestorom i jej przyjecia odpowiednio przez inwestora lub
inwestorow (wszystkich lub niektorych). Akcje emisji serii H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia
2011 roku. Postanowiono, iz pokrycie obejmowanych akcji serii H powinno nastapi¢ w catosci wktadem pienieznym.
Walne Zgromadzenie wytaczylo na podstawie uchwaty nr 3 z dnia 20 czerwca 2011 roku prawo poboru nowo
emitowanych akcji serii H w catosci.

Emitent prezentuje petng tres¢ uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku:

Uchwata nr 3 z dnia 20 czerwca 2011 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg Index Copernicus International Spétka Akcyjna* z
siedzibg w Warszawie
w sprawie obnizenia kapitatu zakltadowego w drodze obnizenia kapitatu zakladowego z réwnoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Index Copernicus International S.A.* w drodze emisji akcji serii H,
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w podwyzszanym kapitale zakladowym Index
Copernicus International S.A.* w calosci oraz zmiany Statutu Index Copernicus International S.A.*

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dziatajgcej pod firmg Index Copernicus International S.A.* z siedzibg w
Warszawie (,Spotka”) dziatajgc na podstawie art. 455§ 11§ 2 oraz 457 §1 pkt 1wzw. 2431 8§ 1,§2ust. 11§ 7 oraz
art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie art. § 21 pkt 5) Statutu Spotki, niniejszym postanawia:

§1

1. Obniza sie kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 3.887.919,00 zt (trzy miliony osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy
dziewie¢set dziewietnascie ziotych), to jest do kwoty 3.887.919,00 zt (trzy miliony osiemset osiemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecset dziewietnascie ztotych).

2. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastgpi poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji o 0,05 zt (pie¢
groszy), to jest do kwoty 0,05 zt (pig¢ groszy).

3. Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki ma na celu dostosowania ceny nominalnej akcji do
Ceny rynkowej akcji notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu.
§2

1. PodwyZsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote 3.887.919,00 zt (trzy miliony osiemset osiemdziesigt siedem tysiecy
dziewiec¢set dziewietnascie), to jest do kwoty 7.775.838,00 zt (siedem milionéw siedemset siedemdziesiat pie¢ tysiecy
osiemset trzydziesci osiem ziotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji 77.758.380 (siedemdziesigt siedem milionéw
siedemset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.

3. Ustala sie cene emisyjng akgcji serii H w wysokosci 0,05 zt (pie¢ groszy) za kazdg akcje.

4, Akcje nowej emisji serii H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 01 stycznia 2011

roku.
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5. Objecie akcji serii H nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, tj. ztozenia przez Spétke oferty objecia emitowanych
akcji przez wybranego inwestora lub wybranych inwestoréw przez Zarzad Spofki i jej przyjecia odpowiednio przez
inwestora lub inwestoréw (wszystkich lub niektérych).

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do wyboru inwestora lub inwestoréw, ktérym zostanie zaoferowane nabycie (objecie)
nowo emitowanych akcji Spoétki serii H.

7. Pokrycie obejmowanych akcji serii H powinno nastgpi¢ w catosci wktadem pienieznym przed ztozeniem wniosku
przez Spotke o wpis przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wtasciwego rejestru.

8. Zawarcie umowy (umow) objecia akcji serii H pomiedzy Spdtkg a wybranym przez nig inwestorem (inwestorami)
nastgpi w terminie do dnia 31 lipca 2011 roku.

9. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do wydluzenia bgdz skrécenia terminu, o kidrym mowa w punkcie 8
niniejszego paragrafu.

§3

1. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru nowo emitowanych akgji serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki w catosci.

2. Przyjmuje sie przedstawiong przez Zarzad Spotki pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
oraz okreslony w niej sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H.

§4

Zmienia sie statut Spotki w ten sposéb, Ze:

1. § 7 ust. 1 Statutu Spdéiki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.775.838,00 zt (stownie: siedem miliondw siedemset siedemdziesigt piec tysiecy
osiemset trzydziesci osiem zlotych) i dzieli sie na 155.516.760 (stownie: sto piec¢dziesigt pie¢ milionéw pieéset
szesnascie tysiecy siedemset szesc¢dziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda, w tym:

a) 10.500.000 (stownie: dziesie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 11.000.000 (stownie: jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewig¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 3.614.200 (stownie: trzy miliony szes¢set czternascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 9.644.180 (stownie: dziewie¢ milionéw szescset czterdziesci cztery tysigce sto osiemdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii G,

h) 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset pie¢dziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii H.”

2. § 7 ust. 5 Statutu Spoétki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,LOkresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki na kwote nie wyzszg, niz
500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesieciu milionow)
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) oznaczonych jako seria J.”

3. § 7 ust. 7 ab initio Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kliku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie
wyzszg, niz 1.300.000,00 zt (stownie: milion trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 26.000.000 (stownie:
dwadzie$cia szes¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ gorszy) — Kapitat
Docelowy. Podwyzszenie w ramach Kapitatu Docelowego dokonane zostanie na zasadach:”

4. § 8 Statutu Spditki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

W kapitale zaktadowym:

1) Akcje serii A w liczbie 10.500.000 (stownie: dziesie¢ miliondéw piecset tysiecy)

sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

2) Akcje serii B w liczbie 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

3) Akcje serii C w liczbie 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

4) Akcje serii D w liczbie 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

5) Akcje serii E w liczbie 3.614.200 (stownie: trzy miliony sze$¢set czternascie tysiecy dwiescie) sg akcjami zwyktymi
na okaziciela.

6) Akcje serii F w liczbie 4.000.000 (stownie: cztery miliony) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

7) Akcje serii G w liczbie 9.644.180 (stownie: dziewie¢ miliondw szeséset czterdziesci cztery tysiace sto osiemdziesiat)
sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

8) Akcje serii H w liczbie 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset pie¢dziesigt osiem tysiecy
trzysta osiemdziesiat) sg akcjami zwykltymi na okaziciela.

9) Akcje serii J w liczbie wiekszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) sg akcjami zwykitymi na okaziciela.”

§5

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia i wykonania wszelkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia obnizenia
kapitatu zaktadowego Spétki z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w
niniejszej uchwale.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Opinia Zarzadu

w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy

w catosci prawa poboru akcji serii H

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych Zarzad Spoétki pod firmg Index Copernicus
International Spoétka Akcyjna*, wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz
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3.887.919,00 zt (stownie ztotych: trzy miliony osiemset osiemdziesigt siedem tysiecy dziewieCset dziewietnascie)
poprzez emisje nie wiecej niz 3.887.919 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy)
kazda, przedstawia opinie¢ dotyczgca wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
przedmiotowej emis;ji.

Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki realizowane jest zgodnie z trybem, o ktérym mowa w art. 457 §
1 pkt. 1 w zwigzku z 455 § 1 kodeksu spotek handlowych, a wigc poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego w wyniku
obnizenia ceny nominalnej akcji oraz jednoczesne podwyzszenie kapitatu zaktadowego do jego pierwotnej wysokosci.
Celem planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest pozyskanie srodkéw finansowych, ktére
umozliwig Spétce rozwoj, oraz jednoczesne obnizenie wartosci nominalnej akcji do wartosci, ktérg aktualnie posiadajg
akcje Spdtki znajdujgce sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect.

Zarzad Spdiki stoi na stanowisku, ze dotychczasowa rynkowa wycena akcji Spoiki tj. ponizej ich wartosci nominalnej
powodowata, iz pozyskanie dodatkowych $rodkéw finansowych poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego Spotki
mozliwe byto jedynie w drodze prywatnych emisji akcji, skierowanych do wybranych przez Spoétke inwestorow.
Powyzsze w opinii Zarzadu uzasadnia wytgczenie prawa poboru emisji akcji serii H. Zarzad proponuje ustalenie ceny
emisyjnej akcji na poziomie ceny nominalnej — po jej obnizeniu w trybie, o ktérym mowa ponize;j.

Pozyskanie srodkow z emisji akcji serii H pozwoli na pozyskanie $rodkéw na dalszy rozwdj Spoétki.

Na podstawie uchwat nr 4 i 5 z dnia 20 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito
o dematerializacji akciji serii H oraz ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Newconnect.

Podstawa prawna emisji akcji serii |

Akcje serii | zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20
czerwca 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w drodze emisji akcji serii |, pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii | w podwyzszanym kapitale zakladowym Spétki w catosci oraz zmiany Statutu
Spotki.

Na podstawie przedmiotowej uchwaty Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszyé kapitat zakladowy Emitenta o
kwote nie wyzszg niz 64.085.341,00 zl, to jest do kwoty nie wyzszej niz 71.861.179,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.281.706.820 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Walne Zgromadzenie Emitenta ustalito cene emisyjng akcji serii | w wysoko$ci 0,05 zt za kazdg akcje, a takze
postanowito, iz ich objecie nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, tj. zlozenia przez Spdtke oferty objecia
emitowanych akcji wybranemu inwestorowi lub wybranym inwestorom i jej przyjecia odpowiednio przez inwestora lub
inwestorow (wszystkich lub niektorych). Akcje emisji serii | uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia
2011 roku. Postanowiono, iz pokrycie obejmowanych akcji serii | powinno nastgpi¢ w catosci wktadem pienieznym.
Walne Zgromadzenie wytaczylo na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 20 czerwca 2011 roku prawo poboru nowo
emitowanych akcji serii | w catosci.

Emitent prezentuje petng tres¢ uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku:

Uchwata nr 6 z dnia 20 czerwca 2011 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firmg Index Copernicus International Spétka Akcyjna* z
siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Index Copernicus International S.A.* w drodze emisji akcji serii
I, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii | w podwyzszanym kapitale zaktadowym Index
Copernicus International S.A.* w calosci oraz zmiany Statutu Index Copernicus International S.A.*

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dziatajgcej pod firmg Index Copernicus International S.A.* z siedzibg w
Warszawie (,Spotka”) dziatajgc na podstawie art. 431 § 1, § 2 ust. 1 i § 7 oraz art. 433 § 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz na podstawie art. § 21 pkt 5) Statutu Spétki, niniejszym postanawia:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 64.085.341,00 zt (stownie zlotych: szes$c¢dziesiat
cztery miliony osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta czterdziesci jeden), to jest do kwoty nie wyzszej niz 71.861.179,00 zt
(stownie zlotych: siedemdziesiat jeden miliondw osiemset szesédziesigt jeden tysiecy sto siedemdziesigt dziewiec
ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 1.281.706.820 (jeden miliard
dwiescie osiemdziesigt jeden milionéw siedemset szes$¢ tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela
serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda.
3. Ustala sie cene emisyjna akgciji serii | w wysokosci 0,05 zt (pie¢ groszy) za kazda akcje.
4. Akcje nowej emis;ji serii | uczestniczg w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2011 roku.
5. Objecie akcji serii | nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej, tj. ztozenia przez Spoétke oferty objecia emitowanych
akcji przez wybranego inwestora lub wybranych inwestoréw przez Zarzad Spoftki i jej przyjecia odpowiednio przez
inwestora lub inwestoréw (wszystkich lub niektérych).
6. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do wyboru inwestora lub inwestorow, ktérym zostanie zaoferowane nabycie (objecie)
nowo emitowanych akcji Spotki serii I.
7. Pokrycie obejmowanych akcje serii | powinno nastgpi¢ w catosci wktadem pienieznym przed ztozeniem wniosku
przez Spotke o wpis przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wtasciwego rejestru.
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8. Zawarcie umowy (umdw) objecia akcji serii | pomiedzy Spétka a wybranym przez nig inwestorem (inwestorami)
nastgpi w terminie do dnia 31 lipca 2011 roku.

9. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do wydluzenia bgdz skrécenia terminu, o kiérym mowa w punkcie 8
niniejszego paragrafu.

10. W interesie Spotki wytacza sie prawo poboru nowo emitowanych akgciji serii | przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci.

11. Przyjmuje sie przedstawiong przez Zarzad Spdtki pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru oraz okreslony w niej sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii I.

12. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do podjecia i wykonania wszelkich czynnosci celem doprowadzenia do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki, o ktérym mowa w niniejszej uchwale.

§2
Zmienia sie statut Spotki w ten sposéb, ze:
1. § 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 71.861.179,00 zt (stownie ziotych: siedemdziesigt jeden milionow
osiemset szesédziesigt jeden tysiecy sto siedemdziesigt dziewiec) i dzieli sie na nie wigcej niz 1.437.223.580 (stownie:
jeden miliard czterysta trzydziesci siedem milionéw dwiescie dwadziesScia trzy tysigecy pie¢set osiemdziesigt) akcji o
wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 10.500.000 (stownie: dziesie¢ miliondw piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii D,
e) 3.614.200 (stownie: trzy miliony szes¢set czternascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
g) 9.644.180 (stownie: dziewie¢ miliondw szeséset czterdziesci cztery tysigce sto
osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
h) 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii H,
i) nie wiecej niz 1.281.706.820 (stownie: jeden miliard dwiescie osiemdziesiat jeden milionéw siedemset szes¢ tysiecy
osiemset dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii I.”
2. § 8 Statutu Spditki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
W kapitale zaktadowym
a) Akcje serii A w liczbie 10.500.000 (stownie: dziesie¢ miliondw piecset tysiecy)
sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
b) Akcje serii B w liczbie 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.
c) Akcje serii C w liczbie 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
d) Akcje serii D w liczbie 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
e) Akcje serii E w liczbie 3.614.200 (stownie: trzy miliony sze$cset czternascie tysiecy dwiescie) sa akcjami zwyklymi
na okaziciela.
f) Akcje serii F w liczbie 4.000.000 (stownie: cztery miliony) sg akcjami zwykiymi
na okaziciela.
g) Akcje serii G w liczbie 9.644.180 (stownie: dziewie¢ miliondw szeséset czterdziesci cztery tysigce sto osiemdziesiat)
sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
h) Akcje serii H w liczbie 77.758.380 (stownie: siedemdziesiat siedem milionow
siedemset piecdziesiat osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat) sg akcjami zwyktymi na okaziciela,
i) Akcje serii | w liczbie nie wigkszej, niz 1.281.706.802 (stownie: jeden miliard dwiescie osiemdziesiat jeden milionow
siedemset szes¢ tysiecy osiemset dwa) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
j) Akcje serii J w liczbie wigkszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Opinia Zarzadu
w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii |
Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spétki pod firmg Index Copernicus
International Spotka Akcyjna* wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz
64.085.341,00 zt (stownie ztotych: szescdziesigt cztery miliony osiemdziesigt pig¢ tysiecy trzysta czterdziesci jeden)
poprzez emisje nie wiecej niz 1.281.706.820 (jeden miliard dwiescie osiemdziesiat jeden milionéw siedemset szes¢
tysiecy osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda
przedstawia opinie dotyczgcg wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci przedmiotowej
emis;ji.
Celem planowanego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spéiki jest pozyskanie $rodkéw finansowych, ktére
umozliwig Spéitce kontynuowanie rozwoju. Dzieki emisji akcji serii | Spétka pozyska inwestora strategicznego co
spowoduje znaczgcy wzrost wartosci spotki, a co za tym idzie wzrost warto$ci akcji Spoétki nalezgcych do pozostatych
akcjonariuszy.
Zarzad Spodtki stoi na stanowisku, ze pozyskanie inwestora strategicznego, a co za tym idzie znaczgcych srodkéw
finansowych mozliwe jest jedynie w drodze prywatnej emisji akcji, skierowanej do wybranych przez Spoétke inwestoréw.
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Powyzsze w opinii Zarzadu uzasadnia wylgczenie prawa poboru emisji akcji serii |. Zarzad proponuje ustalenie ceny
emisyjnej akcji na poziomie ceny nominalne;.

Na podstawie uchwat nr 7 i 8 z dnia 20 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o
dematerializacji akcji serii | oraz ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Newconnect.

Zgodnie z postanowieniami uchwat nr 3 oraz 6 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku:

1) subskrypcja akcji serii H i serii | rozpoczeta sie w dniu 20 czerwca 2011 roku i zakonczyta sie w dniu 31 lipca 2011
roku.

2) Akcje serii H i serii | byly oferowane w trybie subskrypcji prywatne;j tj. zawarcia uméw objecia akcji w trybie art. 431
§2 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych i nie podlegaty przydziatom.

3) Subskrypcjg objetych byto 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset pie¢dziesiagt osiem
tysiecy trzysta osiemdziesigt) akcji serii H oraz 1.281.706.820 (jeden miliard dwiescie osiemdziesigt jeden
miliondw siedemset szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia) akcji serii I.

4) Nie wystgpita redukcja przydziatu akcji serii H i akciji serii I.

5) W wyniku ztozonych przez Zarzgd Emitenta ofert objecia akcji objetych zostato 77.758.380 (stownie:
siedemdziesigt siedem milionéw siedemset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta osiemdziesiagt) akcji zwyktych na
okaziciela serii H oraz 1.045.102.820 (stownie: jeden miliard czterdziesci pie¢ milionédw sto dwa tysigce osiemset
dwadzies$cia) akcji zwyklych na okaziciela serii I.

6) Akcje serii H oraz serii | byly obejmowane po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszgcej 0,05 zt.

7) Emitent ztozyt oferty objecia akc;ji serii H oraz serii | 56 inwestorom.

8) Emitent zawart umowy objecia akcji z 36 podmiotami, z czego akcje serii H objety 33 podmioty, a akcje serii |
objeto 36 podmiotow.

9) Emitent nie zawart umowy o subemisje w stosunku do akgji serii H oraz serii |.

10) taczne koszty emisji akcji serii H oraz serii | jakie poniost Emitent to 587 218,7 zt (stownie: piecset osiemdziesiat
siedem tysiecy dwiescie osiemnascie ztotych siedemdziesigt groszy), w tym:

a) Przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 256 856,70 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt szes¢ tysiecy osiemset
pieédziesiat szes$¢ zlotych siedemdziesiat groszy).

b) Wynagrodzenia subemitentéw: brak.

c) Sporzadzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa: brak.

d) Promocja oferty: brak.

e) Inne koszty: 320 362,00 zt (stownie: trzysta dwadziescia tysiecy trzysta szescdziesigt dwa ztote) podatek od
czynnosci cywilno-prawnych, 10 000,00 zt (stownie: dziesiec tysiecy ztotych) optata notarialna.

Emitent wykazat ww. koszty emisji akcji serii H oraz serii | jako koszty finansowe.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Emitent otrzymat zawarte przez Emitenta, i podpisane przez przeciwne strony czynnosci,
umowy na mocy ktérych Emitent udzielit nastepujgcych poreczen zobowigzan spoétki zaleznej od Emitenta —
Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie:

1) Spétce Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie:

a) poreczenie sptaty 800 (osiemset) obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda o numerach od 1 do 800 - ostateczny termin zaptaty 31 sierpnia 2011 roku,

b) poreczenie sptaty 1.250 (jeden tysigc dwiescie pie¢dziesigt) obligacji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda o numerach od 1 do 1250 - ostateczny termin zaptaty 31 stycznia 2012 roku,

c) poreczenie sptaty 700 (siedemset) obligacji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda o numerach od 1 do 700 - ostateczny termin zaptaty 8 listopada 2011 roku,

d) poreczenie splaty 325 (trzysta dwadziescia piec) obligacji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazda o numerach od 1 do 325 - ostateczny termin zaptaty 28 lutego 2012 roku,

e) poreczenie spfaty 60 (szescédziesigt) obligacji na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiagc
ztotych) kazda o numerach od 1 do 60 - ostateczny termin zaptaty 9 maja 2012 roku,

f) poreczenie sptaty 551 (pie¢set piecdziesigt jeden) obligacji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysiac ztotych) kazda o numerach od 170 do 720 - ostateczny termin zaptaty 31 maja 2012 roku,

g) poreczenie sptaty 600 (szes$cset) obligacji na okaziciela serii £ o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac
ztotych) kazda o numerach od 1 do 600 - ostateczny termin zaptaty 31 maja 2012 roku.

2) Funduszowi Inwestycyjnemu Idea Y FIZ Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie:

a) poreczenie sptaty 2.398 (dwa tysigce trzysta dziewiecdziesigt osiem) obligacji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o numerach od 5.595 do 7.992 - ostateczny termin zaptaty 31 maja
2012 roku,

b) poreczenie sptaty 400 (czterysta) obligacji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) kazda, o numerach od 1 do 400 - ostateczny termin zaptaty 19 marca 2012 roku.

Poreczenia zostaty udzielone bezterminowo tj. na okres do catkowitej sptaty zobowigzan wynikajgcych z powyzszych
obligaciji.

Emitent informuje, iz na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wszystkie zobowigzania spotki

zaleznej od Emitenta tj. spoiki Internetowy Dom Handlowy S.A.**, o ktérych mowa w punktach 1) i 2) powyzej zostaty
spetnione wobec czego udzielone przez Emitenta porgczenie wygasto.
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W dniu 29 sierpnia 2011 roku Zarzad Emitenta ztozyt (przed Mariuszem Biateckim Notariuszem w Warszawie
prowadzgcym Kancelarie Notarialng przy ulicy Koszykowej 69A lok. 2) o$wiadczenie w trybie art. 310 § 2 i §4 w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych, iz w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego na
podstawie Uchwat nr 3 oraz 6 z dnia 20 czerwca 2011 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta objete
zostato 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw siedemset piec¢dziesigt osiem tysiecy trzysta
osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H oraz 1.045.102.820 (stownie: jeden miliard czterdziesci piec
milionéw sto dwa tysigce osiemset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii | zatem kapitat zaktadowy Emitenta,
po uwzglednieniu jego obnizenia o kwote 3 887 919 zt (stownie ztotych: trzy miliony osiemset osiemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecéset dziewietnascie ztotych) do kwoty 3 887 919 zt (stownie ztotych: trzy miliony osiemset osiemdziesiagt
siedem tysiecy dziewiecCset dziewietnascie ztotych), zostat podwyzszony o kwote 56 143 060 zt (stownie zitotych:
pieédziesiat szes¢ miliondw sto czterdziesci trzy tysigce szescdziesiagt) do kwoty 60 030 979 zt (stownie zlotych:
szes$cédziesigt miliondw trzydziesci tysiecy dziewiecset siedemdziesiat dziewie¢), a wkiady na akcje zostaty wniesione.
Wobec powyzszego Zarzad Emitenta dookreslit wysokos¢ kapitatu zaktadowego w Statucie Emitenta na wartos¢
60.030.979 zt (stownie: szesédziesigt miliondw trzydziesci tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dziewie¢ ztotych).

Na podstawie uchwat nr 7 i 8 z dnia 20 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito
o dematerializacji akciji serii H oraz ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Newconnect.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H i akcji serii | zostato zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w dniu 27
pazdziernika 2011 roku.

3. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

3.1. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéow finansowych na rzecz
emitenta cigzgcych na nabywcy

3.1.1. Najistotniejsze prawa

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo do rozporzgdzania akcjami Emitenta. Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Statut Emitenta nie
ogranicza prawa akcjonariuszy do rozporzgdzania akcjami Emitenta. Na podstawie art. 338 § 1 KSH dopuszczalne
jest umowne ograniczenie mozliwosci rozporzgdzania akcjami.

- prawo do udziatu w zysku Emitenta (prawo do dywidendy). Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH
majg prawo do udziatlu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry to zysk zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie z art. 348 § 2 KSH
uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia
uchwaty o podziale zysku. Dzien dywidendy (dzien wedtug ktérego ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy) ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki i moze byé on wyznaczony na
dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki wyznacza ponadto termin wyptaty dywidendy. Regulacje w zakresie warunkéw odbioru
dywidendy zawiera dokument Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

- prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu i zwigzane z tym prawo glosu. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH

akcjonariusz

ma prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo wykonywania gtosu. AKcjonariusz moze
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu takze poprzez petnomocnika. Na podstawie art. 406" KSH prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 411 § 1 KSH kazda akcja Spétki daje prawo
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen prawa gtosu
akcjonariusza Spétki. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze
uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 KSH: w przypadku nowej emisji,
stosownie do art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenhstwa objecia nowych akgcji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emis;ji
przez Spoétke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
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Natomiast w interesie Spdtki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akqonarluszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz
przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spotek Handlowych

Kodeks Spotek Handlowych regulujgc stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla akcjonariuszy kilka kategorii
uprawnien zwigzanych, m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spodtek czy tez z posiadaniem akciji.
Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg si¢ na uprawnienia o charakterze majagtkowym i korporacyjnym.
Uprawnienia korporacyjne przystugujgce akcjonariuszowi to:

prawo do przeglagdania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej — dotyczy akcji imiennych i
Swiadectw tymczasowych (art. 341 KSH),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH),

akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zgdaé
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego
zgromadzenia. Zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzgdowi na pi$mie lub
w postaci elektronicznej (art. 400 i 401 KSH).

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.
Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajgcg, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢
spotka. Akcjonariusze, na zgdanie ktoérych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sgdu rejestrowego
o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztdw natozonych uchwatg zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé
zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie
nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia,

akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w
spétce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia (art. 399 KSH),

prawo do zgtaszania spoice projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie oglasza
projekty uchwat na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (art.
406 KSH). Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych akcji przez nich osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywama prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki powinno by¢ udzielone na
pisSmie pod rygorem niewaznosci (art. 412" KSH)

prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do Zzgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 407 § 1 KSH), prawo do zgdania przestania
Ilsty akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 §
1' KSH)

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed
walnym zgromadzeniem oraz prawo zgdania przestania listy akcjonariuszy drogg elektroniczng (art. 407 § 2 KSH),
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikdw Walnego Zgromadzenia (art. 410 KSH); Stosownie do § 1
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powotywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzgdza sie liste
obecnosci zawierajgca spis 0s6b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta,
ktore kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest
podpisa¢ liste i wylozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktéorych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢é sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji,

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 KSH). Jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowig inaczej,
kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut Spoétki nie przewiduje ograniczenia
prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng pigta ogétu gtosdw w Spotce. Walne Zgromadzenie
Spoiki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczgcych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki,

- prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385
§ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym
uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktdrych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady
Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposob
powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

- prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych
przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 KSH),

- prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko
Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaly (art. 422 KSH); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie
niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze
jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej
powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢
przedstawienia argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu
rozpatrzenia jego powoddztwa,

- prawo do wytoczenia przeciwko spotce powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystapienia z powdédztwem o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki
publicznej powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas
ktorej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentéw
przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

- prawo do uzyskania informacji o Spétce (art. 428 KSH)

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie
informac;ji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad. Akcjonariusz
moze sie zwrdci¢ o udzielenie informacji dotyczacych spéiki takze poza walnym zgromadzeniem.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spdice, spdice z nig powigzanej albo
spoéice lub spotdzielni zaleznej, w szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informaciji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;.
Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spotki w
miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne
powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia
zgdania podczas walnego zgromadzenia.

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzagd ujawnia na pismie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.
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Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia
informacji. Wniosek nalezy ztozyé w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

- prawo do zlozenia, zgodnie z art. 429 § 1 KSH, wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH lub o zobowigzanie Emitenta, zgodnie z art. 429 § 2
KSH, do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie
art. 428 § 4 KSH, Whniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmoéwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze
réwniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spodtki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

- prawo do wniesienia powoddztwa przeciwko czionkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH),

- prawo do przeglgdania dokumentdw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art.

505, 540 i 561 KSH).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania udzielenia
pisemnej informacji przez spotke handlowg bedaca réwniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania
przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec innej okreslonej spoiki
handlowej albo spétdzielni bedgcej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia
zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w
zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 KSH)
uprawnienie do uzyskania imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajgcy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane
zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spé&tki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle
dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie
realizacji wniosku 0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawniehh majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom nalezg:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatlu w zysku spdiki) na podst. art. 347 KSH powyzszy przepis statuuje
uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku spoétki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akgji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze
by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc
od dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminow
okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno
odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do
konca czerwca kazdego roku.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegolnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym samym stosuje
sie zasady ogolne opisane powyze;.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie odbioru
dywidendy w sposéb odmienny od postanowieh KSH i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u
Emitenta obowigzywa¢ bedg warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie
dla spétek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie ustalenia
dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w
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przepisach KSH) oraz o terminie wypfaty dywidendy (§ 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin
ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptyng¢ co
najmniej 9 dni roboczych.

Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub
rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku
uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych oséb
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akciji
bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia
stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania,
skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza
bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu akcjonariusza bedgcego osobg prawnag
stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wiasciwe] stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wiasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie wiasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem udokumentowania
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem Ilub miejsca siedziby zarzadu do celéw
podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo
zastosowac stawke ustalong we wtasciwej umowie miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potrgci¢ podatek w
wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedgcy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia
wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaty redukcje krajowej
stawki podatkowej, bedzie moégt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku,
bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 KSH: w przypadku nowej emisji,
stosownie do art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akgiji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji
przez Spoétke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
Natomiast w interesie Spoitki, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akqonanuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:

kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposéb jej ustalenia.

- prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki akcyjnej sg
cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spotek Handlowych przewiduje mozliwo$¢ wnioskowania do sadu
rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng
dziesigta kapitatu zaktadowego spétki o uzupetnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdch
likwidatoréw (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 KSH): w ramach likwidacji
spoétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczyC biezgce interesy spotki, sciggajac jej wierzytelnosci, wypetnié
zobowigzania cigzace na spofce i uptynni¢ majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1
KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spdtki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy
majatku spodtki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w
stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez
niego akcji.

- prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spoétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzgcym rachunki papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 KSH).
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3.1.2. Najistotniejsze obowiazki i ograniczenia

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Do obowigzkéw i ograniczenh cigzacych na nabywcy akcji Emitenta nalezy zaliczy¢é zakaz obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie
tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowigzki i ograniczenia cigzgce na nabywcy akcji Emitenta, jako spdtki publicznej, wynikajg rowniez z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej w niniejszym ppkt: ,Ustawa”).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z
postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w
organach spd&tki, posiadaniem w spoéfce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z raciji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegodlnosci:

— czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

— akcjonariusze spétki publicznej, lub

— maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.
Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie moga, w czasie trwania okresu
zamknietego, nabywaé lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zamknietym jest:
— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informac;ji poufnej
dotyczacej Emitenta lub instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone
w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;
— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;
— w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;
— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport.

3.2. Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy

Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 2 KSH statut spotki akcyjnej powinien zawieraé¢, pod rygorem bezskutecznosci wobec spétki,
postanowienia dotyczace wszelkich zwigzanych z akcjami obowigzkéw Swiadczenia na rzecz spotki, poza obowigzkiem
wptacenia naleznosci za akcje.

Statut Emitenta nie zawiera zapiséw nakfadajgcych na nabywce obowigzku dokonywania dodatkowych swiadczen.

3.3. Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania
przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania okreslonych zawiadomien

Statut Emitenta nie przewiduje obowigzku uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub dokonania
okreslonych zawiadomien.

Obowiazki uzyskania odpowiednich zezwolen lub dokonania okreslonych zawiadomien wynikajgce z
przepisow prawa
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Ustawa o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spétkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej naktada
na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gtosow
w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie do
takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktory osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33%3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow
zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spéiki, o =zaistnieniu powyzej opisywanych
okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 33% ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogodlnej liczby gloséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi
zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedzie€.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okres$lony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdinej
liczby gtoséw podmiot je skiadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczgcej zamiaréw
dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu
zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwlocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od
zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogodlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akc;ji spotki publicznej.

W takim przypadku zawiadomienie zawiera dodatkowe informacje okreslone w art. 69a ust. 2 Ustawy o ofercie
publiczne;.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkow.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.
Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym wynikajgce z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar koncentracji, w
przypadku gdy tgczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 EUR dla tgcznego
Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrot zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w
koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut
obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok
zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:
— potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
— przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego
lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
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— utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

— nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):
1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000
EUR,
2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku
lub tych akgciji albo udziatow,
3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnoéci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytagczeniem prawa do
ich sprzedazy,
4) nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,
5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow,
3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurenc;ji i konsumentow,
4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt
4 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub
przyjgc ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

— zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

— wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami , w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czionka organu zarzgdzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

— udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na przedsigbiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja
nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR, miedzy innymi, jezeli, cho¢by nieumyslinie, we
wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w
sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzgcg w skiad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pigcdziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcg lub
przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze
zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkéw prawnych
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uwzglednia w
szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

3.4. Ograniczenia w zbywalnosci akcji Emitenta wynikajgce z umow
zawartych z akcjonariuszami

77.758.380 tj. wszystkie sposrod akcji serii H oraz 949.668.400 sposrod 1.045.102.820 akcji serii | wyemitowanych na
podstawie uchwat nr 3 i nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 r. objete sg
zobowigzaniem do czasowego ograniczenia ich zbywalnosci czyli tzw. lock up. Akcjonariusze, ktérzy obejmowali akcje
serii H oraz serii | w wyniku realizacji postanowiern umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta ze spétkg Internetowy
Dom Handlowy S.A.** (o czym szerzej w punkcie 7) zobowigzali sie, na podstawie odrebnych uméw zawartych z
Emitentem oraz spdtkg Platforma Mediowa Point Group S.A. (akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym przed
dokonaniem emisji akcji serii H oraz | dominujgcy wptyw na Emitenta) do czasowego ograniczenia zbywalnosci
obejmowanych akcji Emitenta w ten sposdb, ze akcje nie bedg mogty by¢ przeniesione na inny podmiot ani obcigzone
prawami osob trzecich o charakterze rzeczowym w terminie od chwili zarejestrowania akcji w ramach rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw az do dnia, w ktérym akcje zostang wprowadzone do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect. Ponadto akcjonariusze zobowigzali sig, ze po wprowadzeniu
akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect nie dokonajg przeniesienia czesci lub wszystkich akc;ji
na inny podmiot ani ich obcigzenia prawami oséb trzecich o charakterze rzeczowym jak rowniez nie zobowigzg sie do
dokonania takich czynno$ci:

a) po cenie jednostkowej za jakgkolwiek z akcji rownej 0,10 zt badz nizszej niz 0,10 zt, przez okres do 90 dni od
dnia, w ktérym akcje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect.

b) po cenie jednostkowej za jakgkolwiek z akcji rownej 0,08 zt badz nizszej niz 0,08 zt, przez okres od 91 dni do
180 dni od dnia, w ktérym Akcje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect.

C) po cenie jednostkowej za jakgkolwiek z Akcji rownej 0,07 zt badz nizszej niz 0,07 zt przez okres od 181 dni do
270 dni od dnia, w ktérym Akcje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect.

d) po cenie jednostkowej za jakgkolwiek z Akcji rownej 0,05 zt bgdz nizszej niz 0,05 zt, przez okres od 271 dni do

365 dni od dnia, w ktorym Akcje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Newconnect.

Od dnia 27 pazdziernika 2011r. to jest dnia zarejestrowania akcji serii H oraz serii | w rejestrze przedsiebiorcéw do dnia
sporzgdzenia niniejszego dokumentu Emitent zezwolit czesci sposrod akcjonariuszy Emitenta zobowigzanych do
przestrzegania zasad umow ograniczajgcych prawo do rozporzgdzania akcjami na dokonanie takiego rozporzadzenia,
jednakze wigzato sig¢ to z zawarciem z kazdym z podmiotdw nabywajgcych akcje Emitenta umdw ograniczajacych
prawo do rozporzadzania akcjami na zasadach jakie dotyczg wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Dokonanie przeniesienia akcji Emitenta z naruszeniem umoéw, o ktérych mowa powyzej tgczy sie z obowigzkiem
zaptaty przez akcjonariusza dokonujgcego naruszenia kary umowne;.
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4. Wskazanie oso6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan finansowych emitenta

4.1. Informacje o osobach zarzadzajgcych Emitentem

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje Mirostaw Rek.
Mirostaw Rek zostat powotany do sktadu Zarzgdu Emitenta w dniu 25 marca 2010 r.

Pan Mirostaw Rek jest zwigzany z ICl od 2008 roku, od kiedy to m.in. zarzadzat prowadzonymi przez Emitenta
medycznymi projektami badawczymi. Przed podjeciem wspotpracy z Emitentem Pan Mirostaw Rek pracowat w
miedzynarodowych firmach farmaceutycznych (Eli Lilly, Schering-Plough) kierujgc dziatami medycznymi. Do jego
obowigzkéw nalezato wdrazanie i prowadzenie wieloosrodkowych badarn medycznych, jak réwniez organizowanie
wsparcia merytorycznego dla pracownikéw tych firm.

Pan Mirostaw Rek z wyksztalcenia jest lekarzem medycyny. Ukonczyt Uniwersytet Medyczny w Gdansku, nastepnie
pracowat przez ponad dziesie¢ lat na roznych stanowiskach w Panstwowym Szpitalu Klinicznym Nr 1 w Gdansku.
Przez ostatnie 15 lat zwigzany jest z przemystem farmaceutycznym.

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu sprawuje tukasz Bartczak.
tukasz Bartczak zostat powotany do sktadu Zarzgdu Emitenta w dniu 9 sierpnia 2011 r.

Pan tukasz Bartczak jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, kierunku Zarzadzanie i Marketing, specjalnosci
Zarzgdzanie Przedsiebiorstwem.

Pan tukasz Bartczak posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu przedsigbiorstwami. Obecnie m.in. petni
funkcje Prezesa Zarzadu spdtki Stereo.pl S.A. z siedzibg w Warszawie bedgcej spotkg zalezng od Emitenta, Cztonka
Rady Nadzorczej spétki Herbatha sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki
Silva S.A. z siedzibg w Warszawie.

W przesztosci petnit funkcje zarzgdcze m.in. w spofce Favente sp. z 0.0., Ecommerce Partner sp. z 0.0., Synopsis
Polska S.A., Emonety.pl S.A., a takze funkcje nadzorcze m.in. w spétce Power Price S.A.

4.2. Autoryzowany Doradca

Na podstawie umowy z dnia 24 lutego 2011 roku (zmienionej aneksem z dnia 16 stycznia 2012 roku) emitent powierzyt
firmie:

Nazwa (firma): Sadowski, Piaszczyk i Wspdlnicy spétka komandytowa

Forma prawna: spétka komandytowa

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-832 Warszawa, ul. Zelazna 40 lok. 5

Telefon/Fax +48 22 664 29 25/ 22 664 19 43

Poczta elektroniczna: sekretariat@spiw.com.pl

Strona internetowa: www.spiw.com.pl

Numer KRS: 0000368415

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142632649

NIP: 527 26 39 871

petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy Emitenta w zakresie wprowadzenia akcji serii H i | Emitenta do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym (ASO) przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Organizator ASO, GPW).

Sadowski, Piaszczyk i Wspdlnicy spdtka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do petnienia funkcji

autoryzowanego doradcy w rozumieniu Regulaminu ASO na mocy uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie nr 117/2011 z dnia 26 stycznia 2011 r.
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4.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2010 r., opublikowanego w raporcie
rocznym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 maja 2011 r. oraz sprawozdania finansowego Emitenta za
2009 r. opublikowanego w raporcie rocznym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 19 kwietnia 2010r. i
skorygowanego raportem biezgcym w dniu 14 maja 2010 r. byta spdtka pod firmg Global Audit Partner sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (00-680) przy ul. Zurawiej 45 - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3106.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt w przypadku sprawozdania finansowego za 2010 r. Janusz Procner
wpisany na liste oséb uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 10104, a w przypadku
sprawozdania finansowego za 2009 r. Zbigniew Boczkowski wpisany na liste osob uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 10409.

5. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

W ponizszej tabeli zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za lata 2009-2010, za |, Il, lll oraz IV
kwartat 2011r. Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Emitent sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Dane finansowe za 2009 r. pochodzg z jednostkowego raportu rocznego Emitenta za 2009 r. przekazanego do
publicznej wiadomosci w dniu 19 kwietnia 2010 r. Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zbadane przez biegtego
rewidenta. W dniu 14 maja 2010 roku Emitent opublikowat korekte raportu rocznego za 2009 r.

Dane finansowe za 2010 r. pochodzg z jednostkowego raportu rocznego Emitenta za 2010 r. przekazanego do
publicznej wiadomosci w dniu 30 maja 2011 r. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zbadane przez biegtego
rewidenta.

Dane finansowe za | kwartat 2011 r. pochodzg z jednostkowego raportu Emitenta za | kwartat 2011 r. przekazanego do
publicznej wiadomosci w dniu 16 maja 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za | kwartat 2011 r. nie
zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za Il kwartat 2011 r. pochodzg z jednostkowego raportu Emitenta za Il kwartat 2011 r. przekazanego
do publicznej wiadomosci w dniu 16 sierpnia 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za Il kwartat 2011 r. nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za lll kwartat 2011 r. pochodzg z jednostkowego raportu Emitenta za 1l kwartat 2011 r. przekazanego
do publicznej wiadomosci w dniu 14 listopada 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za Il kwartat 2011 r.
nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za IV kwartat 2011 r. pochodzg z jednostkowego raportu Emitenta za IV kwartat 2011 r. przekazanego
do publicznej wiadomosci w dniu 14 lutego 2012 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za IV kwartat 2011 r. nie
zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane w tys. zt \% szg/artal kw!lrta " Il kwartat I kwartaf
11 2011 2011 2011 2010 2009

Aktywa trwate, w tym: 54 029 51279 3879 3984 4071 4374
- Wartosci niematerialne i prawne 3327 3412 3497 3583 3668 4 009
- Rzeczowe aktywa trwate 11 11 4 6 7 18
Aktywa obrotowe, w tym: 5532 10 157 2089 1037 923 1183
- Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 2735 7 687 1004 986 117 765

Naleznosci handlowe 1625 3125 703 690 89 692
- Inwestycje krétkoterminowe 861 329 770 43 804 414
Aktywa/Pasywa razem 59 561 61 436 5968 5022 4994 5556
Kapitat wiasny, w tym: 52 420 58 828 2651 2903 3160 4639
- Kapitat zaktadowy 60 031 7776 7776 7776 7776 7776
- Kapitat zapasowy 341 341 341 341 341 341
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: | 7 141 2608 3316 2119 1834 918
- Rezerwy na zobowigzania 242 233 249 262 270 124
- Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 0 0 0
- Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 5219 1168 1264 1255 949 777
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Kredyty i pozyczki 10 0 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe 390 205 378 453 258 318
Przychody netto ze sprzedazy 477 434 335 172 3045 2650
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2048 819 800 391 4210 3218
Wynik z dziatalnosci operacyjnej - 644 - 385 - 465 -219 -1598 - 607
Wynik netto -2995 - 475 - 508 - 257 -1479 -447
Przeplyvyy pienieine z dziatalnosci -643 -8084 =294 S1111 462 -713
operacyjnej

_Przeplywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 10 8 0 0 0 - 80
inwestycyjnej

F_’rzeplywy_plenlezne netto z dziatalnosci 710 7616 260 350 50 893
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 76 - 460 -34 - 761 512 100

Zrédto: Emitent

6. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA
6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Ryzyko zwigzane ze zmianami w strukturze wilascicielskiej Emitenta

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 r. uchwat nr 3
oraz nr 6 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta, a takze w zwigzku z przeprowadzong na
podstawie ww. uchwat emisjg akcji serii H oraz serii I, ktéra to emisja zakonczyta sie zarejestrowaniem w dniu 27
pazdziernika 2011 r. w rejestrze sgdowym podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 7.775.838 zt do
kwoty 60.030.979 zi, zmniejszyt sie udziat dotychczasowych akcjonariuszy w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Wiekszos¢ w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta uzyskaty nowe podmioty dotychczas
niewystepujgce w strukturze wiascicielskiej Emitenta. W ocenie Emitenta powstaje ryzyko niekontynuowania
dotychczasowego modelu biznesowego Emitenta oraz wdrazanie zmian w funkcjonowaniu Emitenta przez nowych
akcjonariuszy — w zwigzku z czym istnieje ryzyko powstawania konkurencyjnych intereséw pomigdzy dotychczasowymi
a nowymi akcjonariuszami Emitenta, a nawet wystepowania sporéw pomiedzy nimi.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem restrukturyzacji Emitenta

Emitent dostrzega ryzyko zwigzane z ewentualnym niepowodzeniem restrukturyzacji dziatalnosci Emitenta, ktéra
rozpoczeta sie wraz z podpisaniem przez Emitenta listu intencyjnego w dniu 20 czerwca 2011 roku ze spdtkg
Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie. Przedmiotowa restrukturyzacja polega na stopniowym
taczeniu dotychczas prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci z czg$cig dziatalnosci prowadzong przez przejety przez
Emitenta podmiot tj. Internetowy Dom Handlowy S.A.** W wyniku restrukturyzacji Emitent bedzie zajmowat sie dwoma
odrebnymi, niepowigzanymi ze sobg dziatami. W ocenie Emitenta restrukturyzacja ma przynies¢ Emitentowi
polepszenie jego sytuacji gospodarczej jednak wigze sie z ryzykiem niepowodzenia bowiem jest projektem nietypowym
i trudnym w realizaciji.

Ryzyko zwigzane z brakiem prowadzenia dziafalno$ci operacyjnej Emitenta,

Emitent dostrzega ryzyko, iz w zwigzku z potencjalnym niedojsciem do skutku realizowanej restrukturyzacji Emitenta i
nie przeniesienia na Emitenta czesci dziatalnosci podmiotu zaleznego od Emitenta tj. spotki Stereo.pl S.A. dziatalnos¢
Emitenta pozostanie znaczgco ograniczona do oferowanego przez Emitenta systemu Index Copernicus™ oraz
prowadzonego projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym", ktére mogg nie
przynosi¢ Emitentowi wystarczajgcych przychodéw zapewniajgcych sprawne funkcjonowanie. Emitent bowiem od
poczatku roku 2011 przygotowujgc sie do restrukturyzaciji, a takze do rozpoczecia wykonywania projektu systemowego
pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictiwie wyzszym" stopniowo ograniczat dzialalnos¢ w zakresie
prowadzonych badan klinicznych, ktére przynosity Emitentowi znaczne wplywy finansowe (jednakze wigzaly sie ze
znacznym ryzykiem i duzymi kosztami finansowymi).

Ryzyko zwigzane z wahaniami poziomu wyniku finansowego, osigganiem przez Emitenta niskich przychodow
oraz ujemnych wynikéw finansowych

W zwigzku z przeprowadzang przez Emitenta restrukturyzacjg ograniczone zostaty niektére obszary dziatalnosci
Emitenta w tym przynoszgca znaczng czes¢ dotychczasowych przychodéw Emitenta dziatalnos¢ w zakresie badan
klinicznych. Wobec powyzszego, a takze w zwigzku z planowanym rozpoczeciem przez Emitenta nowych,
niewykonywanych przez Emitenta dotychczas dziatan, w najblizszym roku obrotowym niezmiernie trudny bedzie do
precyzyjnego oszacowania poziom przychodéw Emitenta. Wyniki finansowe Emitenta ogdtem mogg podlegac
znacznym wahaniom w kolejnych latach w zaleznosci od efektu restrukturyzacji. W ocenie Emitenta, w przypadku
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przedituzajacej sie restrukturyzacji badz braku pozytywnych jej wynikow Emitent moze osiggac niskie przychody, a w
zwigzku z duzymi kosztami restrukturyzacji takze ujemne wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z realizacja projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie
wyzszym"

Na podstawie porozumienia z dnia 28 kwietnia 2011 roku zawartego pomiedzy Emitentem a Ministerstwem Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego, Osrodkiem Przetwarzania Informacji oraz Interdyscyplinarnym Centrum Modelowania
Matematycznego i Komputerowego Uniwersytetu Warszawskiego Emitent jest strong partnerstwa utworzonego w celu
realizacji projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym" w ramach poddziatania
4.1.3 “Wzmocnienie systemowych narzedzi zarzadzania szkolnictwem wyzszym" Programu Operacyjnego Kapitat
Ludzki. W ramach realizacji Projektu glbwnym zadaniem Emitenta jest zaprojektowanie i wykonanie specjalistycznego
systemu (oprogramowania) dokonujgcego analize publikacji naukowych i technologicznych oraz ocene dorobku
naukowego, a nastgpnie wdrozenie systemu i nadzér nad jego funkcjonowaniem. Stworzone przez Emitenta
oprogramowanie bedzie czescig przygotowywanego przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego systemu
informacji o szkolnictwie wyzszym w Polsce. Planowane zakonczenie realizacji projektu to koniec 2013 roku. Emitent
dostrzega ryzyko w mozliwosci niezrealizowania projektu na co wptyw moze mie¢ bardzo wiele czynnikoéw takich jak
odptyw wyspecjalizowanej kadry pracowniczej, wysoki stopien trudnosci powierzonych Emitentowi zadan czy
niewtasciwe relacje pomiedzy partnerami realizujgcymi projekt. Ewentualne niezrealizowanie projektu mogtoby mieé
istotny wptyw na funkcjonowanie Emitenta bowiem Emitent stracitby zaufanie partneréw oraz rynku na ktérym prowadzi
dziatalno$¢. Emitent informuje, iz dotychczas wywigzuje sie ze wszystkich zobowigzan wynikajgcych dla Emitenta z
porozumienia o partnerstwie.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut

Przeptywy finansowe generowane przez Emitenta nie wykazujg istotnej wrazliwosci na zmiany kursow walut. Na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego niewielka cze$¢ przychodéw Emitenta realizowana jest w walutach obcych,
gtéwnie w EUR, a takze w USD. Ponadto Emitent ponosi cze$¢ kosztow (przede wszystkim z tytutu optat za patenty
czy serwery) w walutach obcych. W przypadku realizowania wyzszych przychoddéw i ponoszenia wyzszych kosztow w
walutach obcych ryzyko wahan kurséw walut moze stac sie istotne dla dziatalnosci Emitenta. Ewentualne niekorzystne
wahania relacji kurséw tych walut w stosunku do ztotego mogg wéwczas przyczyni¢ sie do nieuzyskania dodatkowych
przychodéw lub do powstania kosztow finansowych oraz w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego
realizowanego przez Emitenta.

Emitent nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed wahaniami kursu walutowego.

Ryzyko zwigzane z poreczeniem przez Emitenta zobowigzan spoftki zaleznej Stereo.pl S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Emitent zawart umowe na mocy ktérej udzielit na rzecz Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego FORUM poreczenia zobowigzania pienieznego spétki zaleznej Stereo.pl S.A. w wysokos$ci 1.350.000 zt
(stownie: jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych) powiekszonej o ewentualne odsetki w wysokosci ustawowe;j.
Zobowigzanie spoftki zaleznej Stereo.pl S.A. ma zosta¢ sptacone w catosci na rzecz do dnia Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego FORUM.

Emitent przed udzieleniem zabezpieczenia dokfadnie przeanalizowat sytuacje finansowg spotki Stereo.pl S.A. i jej
zdolnos$¢ do wypetnienia zobowigzania, ktérg ocenit pozytywnie.

Spétka dostrzega jednak ryzyko w zwigzku potencjalnym brakiem spetnienia zobowigzania przez zalezng od Emitenta
spotke Stereo.pl S.A. spowodowanym wystgpieniem nieprzewidzianych zdarzen. W takiej sytuacji nastapi¢ moze
wystgpienie przez wierzyciela z roszczeniem o zaptate przeciwko Emitentowi, konsekwencjg czego bytoby powstanie
niekorzystnej sytuacji finansowej Emitenta mogacej negatywnie wptyng¢ na funkcjonowanie Spotki i prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej.

Ryzyka zwigzane z Systemem Index Copernicus™

W opinii Spotki, skutecznos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie informacji i infrastruktury naukowej uzalezniona jest
od zabezpieczenia prawa wtasnosci wykorzystywanych warto$ci niematerialnych i prawnych oraz technologicznych.
Ryzyka zwigzane z mozliwoscig utraty warto$ci niematerialnej nalezgcej do Emitenta — Systemem Index Copernicus™
— sg nastepujace:

— istniejgce obecnie prawo wiasnosci intelektualnej moze niedostatecznie chroni¢ prawo wlasnosci wartosci
intelektualnych posiadanych przez Emitenta,

— inne podmioty (w tym konkurencyjne) moga w sposob nieuprawniony wykorzystac¢ lub przechwyci¢ nalezace
do Emitenta prawo wtasnosci wartosci intelektualnych,

— inne podmioty mogg w sposob niezalezny rozwingé podobng do Systemu Index Copernicus™ technologie,
wowczas korzysci wynikajace z posiadanych przez Emitenta patentow mogg nie zapewnia¢ dostatecznej
przewagi konkurencyjnej wzgledem innych podmiotéw korzystajgcych z aplikacji podobnych do tych, ktére sg
wykorzystywane przez Emitenta,

— istniejg panstwa, w ktérych prawo niedostatecznie chroni wlasnos¢ intelektualng (na przyktad: Chinska
Republika Ludowa czy Republika Biatorusi).
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Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Emitenta w pewnym zakresie oparta jest na posiadanym Systemie Index
Copernicus™, Emitent podjat dziatania zmierzajgce do zapewnienia wiekszej ochrony ww. Systemu. W tym celu
Emitent uzyskat:

— prawo do uzyskania patentu na wynalazek pod nazwg ,System komputerowy i metoda ewaluacji instytucji
naukowych, pracownikéw naukowych oraz prac naukowych” (Computer system and method for evaluating
scientific institutions, professional staff and work products) oparte o zgloszenie o udzielenie ochrony
patentowej na ten wynalazek o numerze US serial No. 11/483,734 zlozone w dniu 10 lipca 2006 roku oraz o
numerze PCT/US06/37937 ztozone w dniu 29 wrzesnia 2006 roku w Urzedzie ds. Patentéw i Znakéw
Towarowych USA,

— prawo do uzyskania patentu na wynalazek pod nazwa ,Systemy informacji naukowej i metody dla globalnych
mozliwosci networkingu” (Scientific information systems and methods for global networking opportunities)
oparte o zgtoszenie o udzielenie ochrony patentowej na ten wynalazek o numerze US serial No. 11/274,592
ztozone w dniu 15 listopada 2005 roku w Urzedzie ds. Patentéw i Znakéw Towarowych USA.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoScig technologii

Technologie komunikacji i wymiany danych, ktére stosowane sg w branzy, do ktérej nalezy Emitent, charakteryzuja sie
wysoka czestotliwoscig zmian wykorzystywanych rozwigzan oraz wysokim wskaznikiem innowacyjnosci. Dodatkowo w
branzy tej nastepujg czeste zmiany preferencji odbiorcéw. Istnieje zatem ryzyko, ze Emitent nie bedzie posiadat
wystarczajgcych zasobow finansowych i technologicznych zapewniajgcych utrzymanie poziomu technologicznego
oferowanych ustug na konkurencyjnym poziomie. Spotka moze takze nie antycypowac terminowo zmian tendenc;ji
technologicznych i nie zdota¢ dostatecznie szybko wprowadzi¢ nowych produktéw i ustug, a takze nie zdota dokona¢
unowoczesnien w aktualnie oferowanych produktach. W ocenie Emitenta na $wiatowym rynku istnieje wiele podmiotow
oferujgcych mozliwosci wyszukiwania informacji w sposéb zblizony do Emitenta pod wzgledem technologicznym (np.
Collexis Holdings, Thomson ISI, Scopus). Jednoczesnie jednak nalezy wskazac, ze oferowane przez podmioty
konkurencyjne ustugi informacyjne i analityczne nie majg charakteru kompleksowego, w odréznieniu od Systemu Index
Copernicus™. W poréwnaniu z ofertg Emitenta zakres ustug $wiadczonych przez konkurencje jest wezszy.

W celu minimalizowania negatywnego wptywu powyzszego ryzyka na dziatalno$¢ i wyniki Spoétki, Emitent podejmuije
dziatania majgce na celu state rozwijanie wykorzystywanej technologii oraz modyfikacji Systemu Index Copernicus™ w
odpowiedzi na przewidywane i mozliwe do zaprognozowania zmiany trendow.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem zainteresowania Systemem Index Copernicus™
Model biznesowy Emitenta aktualnie (do czasu zakonczenia restrukturyzaciji) bazuje przede wszystkim na
wykorzystaniu Systemu Index Copernicus™. Poziom wygenerowanych przychodéw zwigzany jest z popularnoscig tego
Systemu ws$rdd oséb i podmiotéw, do ktérych produkt jest kierowany. Istnieje ryzyko, ze System Index Copernicus™
nie spotka sie z dostateczng akceptacjg rynkowa, a Emitent nie zdota odpowiednio rozwingé przyjetego modelu
biznesowego i osiggng¢ przychodéw na zakladanym poziomie. Sukces rynkowy Systemu uzalezniony jest od
nastepujacych czynnikow:
— wyzszy poziom zaawansowania Systemu (wieksza uzyteczno$¢) w poréwnaniu do systemow
wykorzystywanych przez konkurencje,
— zdolno$¢ Emitenta do sprawnego rozbudowywania Systemu i statego jego dostosowywania do aktualnych
potrzeb uzytkownikow,
— intensywnos¢ wykorzystywania Systemu przez uzytkownikdw (wysoka czestotliwos¢ korzystania z
wyszukiwarki, umieszczania artykutow oraz rozbudowywania bazy danych),
— niski poziom kosztéw ponoszonych przez uzytkownikéow Systemu zwigzanych z mozliwoscig korzystania z
tego Systemu,
— skuteczno$¢ dziatan marketingowych promujgcych System.

Wprowadzenie i funkcjonowanie Systemu Index Copernicus™ poprzedzone zostato poniesieniem przez Emitenta
znacznych nakfadéw finansowych. Dalszy rozwoj dziatalno$ci oraz zwiekszenie skali wykorzystywania i popularnosci
Systemu wymaga dodatkowych nakfadéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze przychody generowane z Systemu mogg
by¢ niskie i System nie przyniesie spodziewanych korzysci wobec czego Emitent nie bedzie w stanie przeznaczy¢
dalszych srodkéw na rozwdj Systemu.

Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczg

Mozliwosci rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dziata kluczowych pracownikéw - cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz
personelu informatycznego. Ze wzgledu na fakt, iz zaséb wykwalifikowanego personelu na rynku (szczegolnie pod
wzgledem wykwalifikowanych programistow) jest ograniczony, istnieje ryzyko braku wykwalifikowanej kadry. Ponadto
istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewni¢ pozgdanemu personelowi konkurencyjnych warunkéw pracy.

Brak odpowiednio wyszkolonego personelu lub nieefektywny system rekrutacji moze negatywnie wptyngé na realizacje
prowadzonych przez Emitenta projektow, w tym w szczegodlnosci projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu
informacji o szkolnictwie wyzszym".

Ryzyko prawne
Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne ich interpretacje.
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Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, mogg zmierzac¢ w kierunku powodujgcym wystagpienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci
Emitenta. Kazda zmiana przepiséw prawa moze spowodowaé wzrost kosztéw ponoszonych przez Emitenta, wptyngé
na jego wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie skutkdw przysztych zdarzen lub podejmowanych
decyzji. Ponadto wyktadnia przepisow podatkowych nie jest jednoznaczna w wielu przypadkach, co rodzi ryzyko réznej
interpretaciji tych przepiséw przez Emitenta i organy podatkowe.

W opinii Emitenta, fakt przynaleznosci Polski do Unii Europejskiej zmniejsza to ryzyko, poniewaz gwarantuje, ze
zmiany przepiséw prawnych nie bedg nastgpowac gwattownie i w sposob nieprzewidywalny. Ponadto ze wzgledu na
duze znaczenie prawodawstwa unijnego i procesy harmonizacji prawodawstwa krajowego z unijnym, w opinii Emitenta
ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi nie wptynie w sposoéb istotny na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan. W przypadku Emitenta cykl konwersji gotowki (cykl srodkéw pienieznych), a wiec okres, jaki uptywa od
momentu odptywu gotoéwki przeznaczonej na sptate zobowigzan, do momentu wptywu gotéwki z tytutu naleznosci
charakteryzuje sie duzg rozpigtoscig czasowg — np. optaty zwigzane z udostepnianiem ptatnej wersji systemu Index
Copernicus pobierane sg przez Emitenta okresowo, za kazdy rok uzytkowania, podobnie Emitent pobiera optaty roczne
za prenumerate wydawanych przez Emitenta czasopism. W zwigzku z tym, w przypadku braku mozliwosci
utrzymywania przez Emitenta zapasowych zasobdéw finansowych, co moze by¢ spowodowane m.in. wystgpieniem
nieprzewidywanych kosztow, istnieje ryzyko wystgpienia probleméw z biezgcg plynnoscia finansowg, co mogtoby
doprowadzi¢ do trudnosci w terminowej regulacji biezgcych zobowigzan przez Emitenta.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka monitoruje liczbe réwnolegle realizowanych projektéw rozwojowych pod
katem zachowania ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane ze specyfikag umoéw handlowych
Prowadzgc dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych Emitent zawiera umowy z podmiotami, ktdre dziatajg wedtug
innego porzadku prawnego niz Emitent. Zawierane z tymi podmiotami umowy mogg by¢ obarczone trudnymi do
zidentyfikowania na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego ryzykami prawnymi, z uwagi na mozliwe
rozbieznosci interpretacyjne postanowien tych umoéw.

Ryzyko konkurencji
Na rynku funkcjonujg podmioty prowadzgce dziatalnosé zblizong do dziatalnosci Emitenta, ktorych pozycja
konkurencyjna podparta jest wieloletnim doswiadczeniem i ktére posiadajg znaczne zaplecze kapitatowe oraz
kompetencje marketingowe (czesto wieksze niz Emitent). W opinii Zarzgdu Emitenta do konkurencji zaliczajg sie
nastepujgce podmioty:

—  Collexis Holdings,

— Scopus,

— Thomson ISI.
Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze oferowany przez podmioty konkurencyjne zakres ustug informacyjnych i
analitycznych jest wezszy w porownaniu do ustug oferowanych w ramach kompleksowego Systemu Index
Copernicus™ nalezgcego do Emitenta.

Produkty oferowane przez podmioty konkurencyjne wzgledem Emitenta charakteryzujg sie duzg popularnoscia i
wysokimi wskaznikami wykorzystania przez odbiorcéw. Istnieje ryzyko, ze produkty i ustugi oferowane przez Emitenta
nie zdotajg uzyskac¢ takiej popularnosci, ani nie wygenerujg popytu na podobnym poziomie. Moze to wplyngcé
negatywnie na poziom przychodéw i wynikéw finansowych osigganych przez Spotke.

Istnieje takze ryzyko, ze na rynku, na ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ bedg zachodzi¢ procesy konsolidacyjne
wsréd podmiotdéw konkurencyjnych lub komplementarnych wzgledem siebie. Ewentualna integracja konkurentow
Emitenta moze doprowadzi¢ w efekcie do stworzenia bardziej zaawansowanego produktu i ustugi, obnizenia cen
dotychczasowych ustug, a przez to umozliwienie konkurencji obnizenie marzy operacyjnej i oferowanych cen. Czynniki
te doprowadzi¢ mogg do spadku popytu na ustugi oferowane przez Emitenta. Ziszczenie sie tego ryzyka wptynie na
ograniczenie mozliwosci zwiekszania udziatu w rynku przez Emitenta, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jego
wyniki finansowe.

6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko zwigzane z notowaniami Akcji Emitenta na NewConnect - ksztaftowanie sie przysztego kursu AKkcji i
plynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosc¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie ceny Akcji Emitenta po ich
wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci tych Akcji. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajgcy Akcje
bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Cena Akcji moze ulec obnizeniu na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw
operacyjnych Emitenta, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikdow ekonomicznych i politycznych, sytuacji na gietdach papieréw wartosciowych na swiecie oraz w zwigzku z
liczbg oraz ptynnoscig notowanych Akgciji.
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Emitent dostrzega ponadto ryzyko zwigzane ze znaczng iloscig akcji Emitenta, ktdre znajdg sie w obrocie po
wprowadzeniu akcji serii H oraz serii |, ktéra fgcznie wyniesie 1.200.619.580 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.
Obserwowany w ostatnich kilku miesigcach spadek dziennych obrotéw akcjami Emitenta moze byé przyczyng
ograniczonej mozliwosci w zbywaniu akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary administracyjne za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z wstrzymaniem wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni w przypadku
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.
Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na GPW.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
Emitenta dodatkowych warunkéw,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki,
o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje
na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy
tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw
akcji zarowno w krotkim jak i diugim terminie.
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Ryzyko zwiazane z niskg wartoscig akcji

W zwigzku z przeprowadzonym tzw. splitem akcji Emitenta tj. obnizeniem warto$ci nominalnej akcji poprzez podziat
akcji (w przypadku Emitenta w skali 1:10) bez zmiany dotychczasowej wysokos$ci kapitatu zakladowego spotki doszio
do obnizenia wartosci rynkowej akciji, ktdéra wynosi na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu od 0,02 do 0,03 zt. Z
uwagi na niska, tzw. groszowg wartos¢ akcji Emitenta moga istnie¢ znaczne réznice miedzy ofertami kupna i
sprzedazy wynoszgce nawet kilkadziesigt procent. Emitent dostrzega ryzyko powstawania istotnych wahan kursu
instrumentéw finansowych Emitenta mogacych prowadzi¢ do powstania strat posrod akcjonariuszy.

7. HISTORIA EMITENTA

W dniu 17 listopada 1995 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 3501/95 — Kancelaria Notarialna w Warszawie przy ul.
Swietokrzyskiej 36/41 — notariusz Jerzy Horban) Marek Graczynski, Krzysztof Stomka i Andrzej Rogoyski jako
zatozyciele zawarli umowe spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa Medical Science International Spétka z
0.0. Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5.000 zt i dzielit sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatow.

W dniu 3 sierpnia 2007 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 14406/2007, Kancelaria Notarialna Pawel Btaszczak, Robert
Btaszczak w Warszawie przy ul. Diugiej 31) Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Medical Science International
Sp. z 0.0. Uchwatg nr 1 przeksztatcito spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng oraz ustalito firme
przeksztatconej spotki na Index Copernicus International S.A.

W dniu 8 kwietnia 2008 r. akcje Index Copernicus International S.A.* zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu i zadebiutowaty na rynku NewConnect. Do obrotu wprowadzone zostaly nastepujace papiery
wartosciowe:

— 1.050.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

— 361.420 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W dniu 15 grudnia 2008 r. zostato wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 2.900.000 akgc;ji
zwyklych na okaziciela serii D.

W dniu 28 grudnia 2009 r. zostato wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 400.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F.

Istotne zdarzenia w historii dziatalno$ci Spoftki:

Spétka powstata w 1995 r. Pierwszym obszarem dziatalnosci Spétki byto wydawanie czasopisma naukowego z zakresu
medycyny klinicznej.

W 1999 r. Spotka rozpoczeta wspotprace z Komitetem Badan Naukowych w zakresie prowadzenia obiektywnego
rankingu polskich czasopism naukowych dla celéw przydziatu grantéw (IC Journal Master List).

W 2001 r. opracowano zasady wieloparametrycznej oceny czasopism - Index Copernicus Journals. W 2002 r. do
rankingu czasopism naukowych wigczono czasopisma zagraniczne. Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego w IC Journal Master List zgromadzono okoto 4000 czasopism (dla porownania: Thomson ISI
przyznajacy tytut ,Impact Factor” zawiera w swoim rankingu okoto 8.500 czasopism).

W 2003 r. Spdtka rozpoczeta tworzenie systemu IC Scientists stuzgcego ocenie osiagnie¢ naukowcow z zakresu SMT
(Science, Medicine & Technology).

W 2006 r. po zgtoszeniu patentu na powyzsze rozwigzanie, system IC Scientist zostat udostepniony na skale
miedzynarodowg. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest w nim zarejestrowanych okoto
300.000 profiléw naukowcow.

W 2006 r. Spétka uruchomita serwis dla edytoréw — IC Publishers Panel, stuzgcy do elektronicznego zarzadzania
procesem edytorskim przy tworzeniu czasopism. Podpisany zostat takze kontrakt na wykorzystanie platformy IC
Institutions w State University of New York w Stanach Zjednoczonych.

W 2006 r. rozpoczeto prace nad systemem IC Institutions kierowanym do instytucji naukowych, fundacji i urzedéw
administracji publicznej zarzadzajgcych srodkami przeznaczanymi na nauke, bedacy narzedziem wspomagajgcym
m.in. procesy decyzyjne dotyczace przyznawania grantow. System zapewnia automatyczng analize potencjatu
naukowca w oparciu o wskazniki obrazujgce 15 dziedzin aktywnosci zawodowe;.

W 2007 r. licencja na wykorzystywanie platformy IC Institutions na obszarze Chin zostata udzielona firmie Beijing
Guideline. Wprowadzono ponadto platforme VRG (Virtual Research Group) zintegrowang z IC Scientists do
wykorzystywania we wspotpracy z miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi do prowadzenia badan
klinicznych lekéw w Polsce oraz w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. W 2007 r. podpisany zostat kontrakt na
wykorzystanie platformy IC Institutions przez Osrodek Przetwarzania Informacji przy Ministerstwie Nauki w Polsce. W
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tym okresie Spotka prowadzita juz dziatalno$¢ wydawniczg w odniesieniu do 7 czasopism naukowych z zakresu
medycyny Kliniczne;j.

W | potroczu 2008 r. Spotka nawigzata wspétprace w zakresie CRO z firmami farmaceutycznymi o globalnym zasiegu,
takimi jak: Bayer, Schering-Plough i Medagro. Grono Klientéw Emitenta poszerzyto sie o Centrum Zdrowia Dziecka w
Warszawie, bedgce pierwszg instytucjg naukowa z Polski, ktéra odptatnie korzysta z wieloparametrycznego systemu
analizy kariery pracownikéw naukowych prowadzonej przez Emitenta.

W czerwcu 2008 r. Emitent rozpoczat negocjacje z firmg Google w celu podpisania umowy partnerskiej na digitalizacje
czasopism naukowych dla Google Scholar.

W dniu 10 sierpnia 2008 r. Emitent zawart porozumienie inwestycyjne ze spotkg Platforma Mediowa Point Group S.A.
(PMPG S.A.) (bedaca od 22 wrzesnia 2008 r. akcjonariuszem Emitenta), w zakresie wydzielenia z PMPG S.A. dziatu
Agencja Full Interactive, stanowigcego czes¢ przedsiebiorstwa, i przeniesienia go do struktur organizacji Emitenta.
Zamiarem stron porozumienia byto przeniesienie do struktur Emitenta czesci przedsiebiorstwa zajmujacego sie
wowczas tworzeniem i obstugg serwisdéw internetowych prowadzonych przez PMPG S.A. oraz serwiséw na telefony
komorkowe (mobile), a nastepnie rozwdj tych kompetencji w ramach dziatalno$ci Emitenta. Celem stron porozumienia
byto wykorzystanie tych kompetencji w szczegdlnosci w zakresie przygotowywania przez Emitenta innowacyjnego
serwisu spoteczno$ciowego dla naukowcéw i dla studentéw, ktérzy stanowig takze jedng z grup docelowych
czasopism wydawanych przez PMPG S.A. Zawarcie porozumienia poprzedzone zostato analiza i identyfikacjg
pokrywajgcych sie obszaréw dziatalnosci Emitenta i PMPG S.A.

Porozumienie przewidywato takze zaangazowanie kapitalowe PMPG S.A. w kapitale Emitenta, prowadzgce do
osiggniecia efektdw synergii i potaczenia niektorych posiadanych kompetencji.

W sierpniu 2008 r. Emitent zawart umowe z Google Inc. w przedmiocie digitalizacji czasopism naukowych na potrzeby
specjalistycznej wyszukiwarki Google Scholar. Emitent bedzie strategicznym partnerem Google w Europie, Azji i
Australii.

W dniu 22 wrzes$nia 2008 r. Emitent i PMPG S.A. zawarly kolejne porozumienie inwestycyjne doprecyzowujgce warunki
porozumienia inwestycyjnego zawartego w sierpniu 2008 r. jak ponizej:

— Emitent oraz PMPG S.A. podpisaty umowe sprzedazy udziatdw reprezentujgcych 100% kapitatu spotki
Rapkoma Sp. z 0.0. (obecnie Agencja Full Interactive Sp. z 0.0. w likwidacji) o warto$ci nominalnej 50 tys. zt.
PMPG S.A. nabyt spétke Rapkoma Sp.zo.0. w dniu 2 wrzesnia 2008 r. celem przeniesienia do niej
wydzielonej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg Agencja Full Interactive, a nastepnie sprzedazy udziatéw w
spoice Rapkoma Sp.zo.0. Emitentowi za cenge 400 tys. zt (pierwotnie porozumienie inwestycyjne
przewidywato bezposrednie wniesienie aktywéw Agencji Full Interactive w zamian za akcje Emitenta nowej
emisji). Spotka Rapkoma Sp.zo.0. prowadzita dotychczas dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania
nieruchomosciami oraz agencje reklamowa. W wyniku wniesienia przedsigbiorstwa Agencji Full Interactive do
spotki Rapkoma Sp. z 0.0. poszerzono kompetencje tej spétki o tworzenie i rozwoj serwiséw internetowych
oraz zarzadzanie projektami z zakresu mediow internetowych i wydawnictw custom publishing. Poprzez
nabycie spotki Rapkoma Sp.z 0.0. planowano zwiekszenie zasobow Emitenta w istotnym obszarze
dziatalnos$ci, jakim jest utrzymanie i rozwdj serwisu internetowego skierowanego do naukowcéw oraz
mozliwos¢ swiadczenia dodatkowych serwisoéw i ustug dotychczasowym klientom Emitenta oraz pozyskanie
nowych klientow. W wyniku nabycia udziatéw i objecia kontroli nad spotkg Rapkoma Sp. z 0.0. (aktualnie
Agencja Full Interactive Sp. z 0.0. w likwidacji) Emitent utworzyt Grupe Kapitatows,

- PMPG S.A. zobowigzata sie do udzielenia Emitentowi pozyczki pienieznej w wysokosci 500 tys. zt
oprocentowanej 8% w skali roku. W dniu 22 wrzesnia 2008 r. pomiedzy Emitentem i PMPG S.A. zostata
zawarta umowa pozyczki,

— PMPG S.A. zobowigzata sie do objecia akcji nowej emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta,

— Emitent zobowigzat sie sprawic, aby akcjonariusze Emitenta przeniesli na PMPG S.A. wtasnos¢ 1.570.000
akcji Emitenta serii D (24,49% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).
W dniu 22 wrzes$nia 2008 r. akcjonariusze Emitenta zbyli wyzej wskazane akcje na rzecz PMPG S.A.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji Akcji serii F i Akcji serii G. Akcje serii F zaoferowane zostaty w drodze
subskrypcji prywatnej spotce PMPG S.A., natomiast Akcje serii G zaoferowane zostaty w drodze subskrypcji
zamknietej z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 23 pazdziernika 2008 r. Emitent podpisat z PMPG S.A. umowe objecia 400.000 Akcji serii F po cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej, czyli 1,00 zt. Ustalono, ze objete akcje pokryte zostang wktadem pienieznym w wysokosci
400 tys. zt poprzez potrgcenie wierzytelnosci PMPG S.A. wynikajgcej z umowy sprzedazy udziatéw w spotce Rapkoma
Sp. z 0.0. z dnia 22 wrzesnia 2008 r. W dniu 23 pazdziernika 2008 r. Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 400.000 Akcji
serii F.

Na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 20 pazdziernika 2008 r. dokonano zmiany firmy spofki
Rapkoma Sp. z 0.0. na Agencja Full Interactive Sp. z 0.0.
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W grudniu 2008 r. Zarzgd Emitenta - w ramach realizacji strategicznego projektu budowy innowacyjnego serwisu
spotecznosciowego o zasiegu miedzynarodowym - podjat decyzje o powotaniu Rady Doradcéw. Zadaniem Rady
Doradcow jest aktywne wsparcie rozwoju Systemu Index Copernicus™ zaréwno na poziomie merytorycznym, jak i w
zakresie promowania serwisu w polskich i europejskich kregach naukowo-biznesowych. Zadanie to bedzie realizowane
w szczegolno$ci poprzez analize szans i zagrozen wynikajgcych z biznesowego otoczenia serwisu, ocene naukowych
aspektéw rozwigzan stosowanych w Systemie oraz doradztwo w zakresie kreacji marki Index Copernicus. W marcu
2009r. Zarzad Emitenta podjgt uchwate konstytuujacg sktad Rady Doradcéw i zatwierdzit regulamin jej
funkcjonowania. Peiny pierwszy skfad Rady Ekspertow Spotki tworzg: 1) Prof. Jerzy Buzek - deputowany do
Parlamentu Europejskiego; 2) Prof. Barbara Kudrycka - minister nauki i szkolnictwa wyzszego; 3) Sebastian
Bogustawski - dyrektor Zespotu Zarzgdzania Portfelami Akcyjnymi i Zrownowazonymi w Pionieer Pekao Investments;
4) tukasz Wejchert - prezes portalu internetowego Onet.pl; 5) Marek Sowa - prezes Zwigzku Pracodawcow
Prywatnych Mediow oraz czionek Zarzgdu PKPP Lewiatan; 6) Jarostaw Pachowski - w latach 2002-2005 prezes
Zarzgdu firmy Polkomtel, w latach 1998-2002 - wiceprezes Telewizji Polskiej; 7) Dariusz Zuk - prezes Akademickich
Inkubatoréw Przedsiebiorczosci. Sktad Rady Doradcow jest otwarty, a Zarzad Emitenta zamierza zaprasza¢ do niej
kolejne osoby ze $wiata nauki, polityki i biznesu.

W styczniu 2009 r. Emitent zawart z Instytutem Podstawowych Probleméw Techniki Polskiej Akademii Nauk umowe w
przedmiocie stworzenia internetowej infrastruktury do wspétpracy miedzy jednostkami naukowymi z 37 krajow
europejskich w formie nowego modutu platformy internetowej www.indexcoperncus.com o nazwie Modut Partner
Search Facilitator. Modut ten stworzony bedzie w ramach projektu finansowanego ze $rodkéw 7. Programu Ramowego
Badan i Rozwoju Technologicznego UE i realizowanego w latach 2008-2011. Emitent bedzie réwniez utrzymywat
Modut PSF na swoich serwerach w czasie trwania projektu i po jego zakonczeniu.

W marcu 2009 r. Emitent podpisat umowe dotyczgcg prowadzenia Bezpieczenstwa i Skutecznosci Leczenia
Biologicznego Mtodzienczego Idiopatycznego Zapalenia Stawdéw (MIZS) w Polsce. Wiascicielem i wytgcznym
dysponentem danych naukowych uzyskanych w projekcie jest Polskie Towarzystwo Reumatologiczne. Umowa zostata
zawarta na okres 3 lat, a warto$¢ kontraktu w pierwszym roku jej obowigzywania wynosi 286 tys. zt netto. Zadaniem
Emitenta - w ramach uzgodnionej umowy - jest wykorzystanie platformy naukowej ICI na potrzeby gromadzenia
danych i administrowania nimi na rzecz Polskiego Towarzystwa Reumatologicznego.

W dniu 27 marca 2009 r. Zarzad Emitenta dokonat przydziatu objetych 964.418 Akcji serii G oraz dokonat dookreslenia
wysokosci kapitatu zaktadowego na kwote 7.775.838,00 zt. Akcje serii G zostaly objete przez 7 osob prawnych i
fizycznych i pokryte wktadem pienigznym poprzez potrgcenie wierzytelnosci tych oséb wzgledem Emitenta. PMPG S.A.
objeta 870.428 Akcji serii G.

W dniu 16 kwietnia 2009 r. dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 7.775.838,00
zt. W ramach oferty Akcji serii F objetych zostato 400.000 Akcji serii F, natomiast w ramach oferty Akcji serii G
subskrybowano 964.418 Akciji serii G.

W dniu 11 maja 2009 r. Emitent zawart umowe z Europlant Phytopharm Sp. z 0.0. w zakresie wspdtpracy przy
stworzeniu projektu badawczego, przeprowadzeniu badania oraz opracowania jego wynikow. Przedmiotem badania
retrospektywnego jest porownanie wptywu preparatu Bioaron C na liczbe infekcji u dzieci.

W dniu 2 lipca 2009 r. Emitent zawart ze spétkg CRO Poland Sp. z 0.0. umowe o ramowej wspotpracy poprzez
wykorzystanie synergii biznesowych w zakresie: realizacji wspdlnych projektow dotyczacych badan klinicznych (ze
szczegolnym uwzglednieniem badan bioréwnowaznosci, doradztwa naukowo-badawczego oraz ekspertyz dotyczgcych
badan klinicznych, pozyskiwania projektéw dla wspdinego wykonania oraz innych obszaréw wspotpracy. Dla kazdego
projektu badawczego i etapu prac odrebnie ustalane bedg zobowigzania finansowe partneréw.

W dniu 7 lipca 2009 r. Emitent zawart ze spétkg Bayer Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem byto opracowanie przez
Emitenta danych i przygotowanie pisemnego raportu nt. leczenia raka nerki w Polsce. Emitent przygotuje raport na
podstawie danych zebranych przez siebie w wyniku realizacji projektu. Emitent przygotuje raport przy wykorzystaniu
elektronicznego systemu badawczego ICI VRG, bedgcego czescig Serwisu Index Copernicus™. Wartos¢
wynagrodzenia dla Emitenta z tytutu wykonanych prac wyniesie w 2009 r. 133 tys. zt.

W dniu 10 lipca 2009 r. Emitent zawart 2 umowy ze spdtkg ICN Polfa Rzeszéow S.A. Przedmiotem umow jest
wykonanie przez Emitenta cze$ci klinicznych i laboratoryjnych badan réwnowaznosci biologicznej. taczne
wynagrodzenie Emitenta z tytutu wykonanych prac wyniesie 692 tys. zt.

W dniu 5 listopada 2009 r. pomiedzy Uniwersytetem Medycznym w Biatymstoku (UMwB) a Emitentem zawarty zostat
List intencyjny dotyczacy wspdlnej realizacji projektu pn. "Wdrozenie w UMB zintegrowanego informatycznego systemu
zarzadzania, systemu zarzadzania jako$cig w nauce oraz wzmochnienie potencjatu kadry kierowniczej Uczelni". Projekt
bedzie realizowany do 2015 roku. Jego szacunkowa warto$¢ wynosi 2,7 min zi. Projekt ma by¢ realizowany przy
zatozeniu finansowania ze srodkéw Unii Europejskiej. Strony potwierdzity wole zawarcia umowy partnerskiej w celu
ubiegania sie o dofinansowanie dalszego wspodlnego realizowania Projektu. Umowa okresli szczegdty wspotpracy
pomiedzy Emitentem a UMwB w tym zakresie. Podpisanie Listu intencyjnego, a nastepnie realizacja Projektu jest
elementem strategii Emitenta, jakim jest "Index Copernicus International partnerem w zarzgdzaniu naukg".
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W listopadzie 2009 r. Emitent zawart ze spotkg NOVARTIS Poland Sp. z 0.0. umowe na sponsorowanie konferencji
naukowej pt.: "Rola biopsji protokolarnych we wczesnej diagnostyce patologii przeszczepu". Warto$¢ kontraktu opiewa
na kwote blisko 244.850 zt netto. Konferencja zaplanowana i organizowana przez Emitenta kierowana byta do lekarzy
transplantologéw i odbyla sie w dniach 20 - 21 listopada 2009 roku w Jozefowie koto Warszawy,. Tematem
przewodnim spotkania organizowanego przez Emitenta byta "Rola biopsji protokolarnych we wczesnej diagnostyce
patologii przeszczepu". Podczas konferencji uwzglednione =zostaty prace naukowe prezentowane podczas
tegorocznych migdzynarodowych kongreséw naukowych: ATC, ESOT, ILTS oraz ISHLT.

W dniu 20 listopada 2009 r. Emitent zawart ze spotkg Bristol-Myers Squibb Services sp. z 0.0. umowe, kidrej
przedmiotem jest organizacja oraz przeprowadzenie badania w obszarze wirologii. Warto$¢ wynagrodzenia za nalezyte
wykonanie przez Emitenta wszystkich ustug uzgodnionych w Umowie Strony ustality na 135 275 zt netto. Umowa
zostata zawarta do 2010 roku.

W dniu 24 listopada 2009 r. Emitent zawart ze spotkg Bayer Sp. z 0.0. umowe, ktdrej przedmiotem jest organizacja
oraz przeprowadzenie badania w obszarze onkologii. Zgodnie z umowg warto$¢ wynagrodzenia za nalezyte wykonanie
przez Emitenta wszystkich ustug uzgodnionych w umowie, Zamawiajgcy dokona na rzecz Emitenta zaptaty
wynagrodzenia w ztotych polskich w tacznej oraz zryczattowanej wysokosci wynoszgcej 157.800. zt netto. Umowa
zostata zawarta do 2012 roku.

W dniu 24 listopada 2009r. Emitent podpisat umowe o wspdipracy z firmg MEDLINE®/PubMed®.
MEDLINE®/PubMed® jest najwiekszg bazg dostarczajgcg informacji naukowej z zakresu medycyny i nauk
biomedycznych. PubMed zapewnia bezptatny dostep do artykutéw znajdujgcych sie w bazie MEDLINE oraz niektorych
artykutéw z czasopism nienalezgcych do niej. PubMed zapewnia réwniez dostep do zwigzanych z tematem artykutu
stron internetowych, a takze linkuje do innych projektéw amerykanskiego National Center for Biotechnology Information
(NCBI). Baza MEDLINE, stanowigca najwigkszy sktadnik PubMed, wg danych z kwietnia 2008 r. obejmowata okoto
5200 czasopism z ponad 80 krajow.

W dniu 1 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta Powotato do Rady Nadzorczej Emitenta Panig
Benite Jakubowskg-Antonowicz oraz Pana Macieja Gorskiego.

W dniu 28 grudnia 2009 r. zostato wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 400.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F Emitenta o wartosci nominalnej 1 zt kazda. £aczna liczba akcji Emitenta wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu wynosita 7.775.838.

W dniu 11 marca 2010 r. z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta zrezygnowat Pan Andrzej Cudny, a na jego miejsce w
dniu 25 marca 2010 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata Pana Mirostawa Reka.

W dniu 30 kwietnia 2010 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Maciej Gorski.

W dniu 14 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato pana Jana Woajcika do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowych czionkéw Rady
Nadzorczej Emitenta Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta dokonato wyboru nastepujgcych czionkéw Rady
Nadzorczej kolejnej kadencji: 1) Pan Marek Jakubczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej; 2) Pan Tomasz Sadowski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej; 3) Pani Benita Jakubowska - Sekretarz Rady Nadzorczej; 4) Pan Krzysztof
Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej; 5) Pan Jan Wojcik - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 21 czerwca 2010 r. Emitent zawart umowe ramowg o wspoipracy z Centrum Doradztwa Ekonomicznego
PARTNERS Alina Przyborowska-Bednarowicz z siedzibg w Suwatkach, kitdrej przedmiotem byto okreslenie zasad
ramowych $cistej wspotpracy pomiedzy stronami umowy w zakresie doradztwa ekonomicznego, w celu pozyskiwania
srodkéw na finansowanie projektow Emitenta. Szczegdtowe warunki wspétpracy strony umowy miaty okresla¢ w
odrebnych porozumieniach. Nastepnie w dniu 21 czerwca 2010 r. Emitent zawart z Centrum Doradztwa
Ekonomicznego PARTNERS Alina Przyborowska-Bednarowicz szczegoétowe porozumienie do umowy ramowej, na
mocy ktérego Centrum Doradztwa Ekonomicznego PARTNERS Alina Przyborowska-Bednarowicz zobowigzato sie
pozyska¢ dla Emitenta, do czerwca 2011 r., srodki finansowe w kwocie do wysokosci 710.000 zt na finansowanie
projektu pod nazwg Lokalny System Index Copernicus.

W dniu 18 listopada 2010 r. Emitent otrzymat od spdtki pod firmg Bayer sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
wypowiedzenie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Bayer sp. z 0.0. w dniu 7 lipca 2009 r. Zgodnie z
wypowiedzeniem umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 31 grudnia 2010 r. Powyzsze zakonczyto etap wielomiesiecznej
wspotpracy pomiedzy Emitentem a spdtkg Bayer sp. z o.0., ktdrej przedmiotem byto opracowanie przez Emitenta
danych i przygotowanie pisemnego raportu nt. leczenia raka nerki w Polsce.

W dniu 23 listopada 2010 r. Emitent powzigt informacje, o wyborze Emitenta na Partnera Ministerstwa Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego w realizacji projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym"
w ramach poddziatania 4.1.3 “Wzmocnienie systemowych narzedzi zarzgdzania szkolnictwem wyzszym" Programu
Operacyjnego Kapitat Ludzki.
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Wybér Emitenta zostat dokonany w drodze otwartego naboru przeprowadzonego przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego. Zgodnie z uzyskang przez Emitenta informacjg kolejnym etapem projektu miato by¢ zawarcie
przez Emitenta, Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz pozostatych wytonionych uczestnikéw, porozumienia
o partnerstwie, na podstawie ktérego strony ustalg szczegoty wspodlinej wspétpracy.

Zgodnie z zatozeniami projektu celem partnerstwa jest wspodtpraca przy przygotowaniu i realizacji projektu o
charakterze informatycznym, dotyczacego szkolnictwa wyzszego i nauki w Polsce, obejmujacego proces i jakosé
ksztafcenia, zasoby materialne i niematerialne, wyniki prac naukowych oraz publikacji naukowych i technologicznych.
Udziat Emitenta w projekcie bedzie obejmowat analize publikacji naukowych i technologicznych oraz ocene dorobku
naukowego.

W dniu 14 grudnia 2010 r. Emitent otrzymat zawartg ze spoétkg pod firmg ICN Polfa Rzeszéw S.A. z siedzibg w
Rzeszowie umowe, ktérej przedmiotem byto wykonanie przez Emitenta na rzecz ICN Polfa Rzeszéw S.A. czesci
klinicznej i laboratoryjnej badania rownowaznosci biologicznej okreslonego w umowie.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania badania, za ktory strony uznaty uznaje czas od dnia podpisania umowy do
chwili catkowitego zakonczenia badania i przekazania raportu koricowego. Na podstawie umowy Emitent zobowigzat
sie miedzy innymi do wykonania planowanego badania zgodnie z uzgodnionym protokotem badania, przeprowadzenia
badania w Scistej zgodnos$ci z wszelkimi obowigzujgcymi w Polsce przepisami i wytycznymi oraz zasadami Dobrej
Praktyki Klinicznej oraz uzyskania zgody Komisji Bioetycznej, a takze zarejestrowania badania w Centralnej Ewidenciji
Badan Klinicznych Ministerstwa Zdrowia. Kontrahent Emitenta zobowigzat sie natomiast dostarczy¢ Emitentowi
wszelkie dokumenty niezbedne do rejestracji badania i uzyskania zgdd, a takze do zaptaty wynagrodzenia.

W dniu 18 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3, na mocy ktorej
dokonano zmiany liczby akcji Emitenta w drodze podziatu (splitu) ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w taki
sposob, ze dotychczasowa wartos¢ nominalna kazdej z akcji ulegta zmianie z 1 zt na 0,10 zt. W zwigzku z
przeprowadzong zmiang warto$ci nominalnej akcji, kazdg dotychczasowo wyemitowang przez Emitenta akcje o
wartosci nominalnej réwnej 1 zt zamieniono na dziesie¢ akcji o tych samych prawach co akcja przed dokonaniem
podziatu, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W wyniku przeprowadzonego podziatu akcji liczba akcji Emitenta ulegta
zmianie z 7.775.830 na 77.758.380. Rejestracja zmian statutu dotyczacych podziatu akcji, w sadowym rejestrze
przedsiebiorcow, nastagpita w dniu 21 lutego 2011 r. Podziat akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych, a
tym samym na rachunkach maklerskich akcjonariuszy Emitenta nastgpit w dniu 8 marca 2011 r.

W dniu 18 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Barttomieja Gorlewskiego do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 28 kwietnia 2011 r. Emitent zawart istotne dla Emitenta porozumienie o partnerstwie pomiedzy Emitentem,
Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Osrodkiem Przetwarzania Informacji oraz Interdyscyplinarnym Centrum
Modelowania Matematycznego i Komputerowego Uniwersytetu Warszawskiego na mocy ktérego strony ustality
szczegOty wspotpracy w przedmiocie realizacji projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informaciji o szkolnictwie
wyzszym" w ramach poddziatania 4.1.3 “Wzmocnienie systemowych narzedzi zarzgdzania szkolnictwem wyzszym"
Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki.

Na mocy przedmiotowego porozumienia Strony postanowity utworzyé partnerstwo celem wspdlnego realizowania
projektu. Projekt realizowany bedzie w terminie do dnia 31 grudnia 2013 r.

W ramach realizacji projektu gtéwnym zadaniem Emitenta jest zaprojektowanie i wykonanie specjalistycznego systemu
(oprogramowania) dokonujgcego analize publikacji naukowych i technologicznych oraz ocene dorobku naukowego, a
nastepnie wdrozenie systemu i nadzor nad jego funkcjonowaniem. Stworzone przez Emitenta oprogramowanie bedzie
czescig przygotowywanego przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego systemu informacji o szkolnictwie
wyzszym w Polsce.

Strony porozumienia ustality, ze w ramach podziatu $rodkéw finansowych przeznaczonych przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego na realizacje projektu Emitent otrzyma na prowadzenie swoich zadan kwote nie wiekszg niz
2.996.235,00 zt.

Projekt wspétfinansowany jest ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego.

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent podpisat ze spotkg Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie list
intencyjny, w ktérym strony uzgodnity, iz w terminie 14 dni zawrg umowe inwestycyjng okreslajgcg warunki objecia
przez dotychczasowych akcjonariuszy spdétki Internetowy Dom Handlowy S.A.** akcji Emitenta. Celem inwestycji byto
potagczenie dziatalnosci podmiotow, a tym samym zakonczenie procesu poszukiwania inwestora i dokapitalizowania
Emitenta.

Strony wstepnie ustality, ze w przypadku powziecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwotane na
dzieh 20 czerwca 2011 r. uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akcji, dotychczasowi
akcjonariusze spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** obejmg tacznie co najmniej 1.258.758.380 akcji Emitenta o
tacznej wartosci emisyjnej wynoszacej co najmniej 62.937.919,00 zt.

Strony ponadto ustality, ze w przypadku objecia przez akcjonariuszy spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.* akcji
Emitenta, Emitent nabedzie od akcjonariuszy Internetowego Domu Handlowego S.A.** akcje tejze spétki stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** za
tgczng cene 59.050.000 zt.
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W dniu 20 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego z rGwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H w
podwyzszanym kapitale zaktadowym Emitenta w catosci oraz zmiany Statutu Emitenta.

Na mocy przedmiotowej uchwaty obnizono kapitat zaktadowy Emitenta o kwote 3.887.919,00 z, to jest do kwoty
3.887.919,00 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastapito poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji o
0,05 zi, to jest do kwoty 0,05 zt kazda. Obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta miato na celu dostosowanie ceny
nominalnej akcji do ceny rynkowej akcji notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Jednoczesnie na mocy uchwaty nr 3 podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta o kwote 3.887.919,00 z, to jest do
kwoty 7.775.838,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito w drodze emisji 77.758.380 akcji zwyktych
na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 r. podjeto uchwate nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii |, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii | w podwyzszanym kapitale zaktadowym Emitenta w catosci oraz zmiany Statutu Emitenta.

Na mocy przedmiotowej uchwaty podwyzszono kapitat zakladowy Emitenta o kwote nie wyzszg niz 64.085.341,00 z, to
jest do kwoty nie wyzszej niz 71.861.179,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w drodze emisji nie
wiecej niz 1.281.706.820 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

W dniu 4 lipca 2011 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spo6tkg Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedziba
w Warszawie oraz spotkg Platforma Mediowa Point Group S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy Umowy Internetowy Dom Handlowy S.A.** zobowigzat sie, ze do dnia 31 lipca 2011 r. wskazani przez niego
inwestorzy obejma tacznie 77.758.380 akcji Emitenta serii H oraz od 827.490.420 do 1.181.578.105 akcji Emitenta serii
I, ktére zostang zaoferowane im przez Emitenta na podstawie uchwat nr 3 oraz 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 roku. Cena emisyjna akcji serii H i serii | zostata ustalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na poziomie 0,05 zt za akcje.

Strony Umowy okreélity, ze na objete przez inwestoréw akcje Emitenta serii H oraz serii | natozony bedzie umowny
zakaz sprzedazy (lock up) przez okres 365 dni od daty wprowadzenia akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect - na okreslonych w umowie zasadach. Inwestorzy nie beda mogli zby¢ akcji Emitenta ponizej
ceny: a) 0,11 zt za akcje - w terminie do 90 dni od dnia ich wprowadzenia do obrotu w ASO, b) 0,09 zt za akcje - w
terminie od 91 do 180 dni od dnia ich wprowadzenia do obrotu w ASO, c) 0,08 zt za akcje - w terminie od 181 do 270
dni od dnia ich wprowadzenia do obrotu w ASO, d) 0,06 zt za akcje - w terminie od 271 do 365 dni od dnia ich
wprowadzenia do obrotu w ASO.

Na mocy Umowy strony postanowity takze, ze Emitent odkupi od kazdego inwestora, bedacego jednoczesnie
akcjonariuszem Internetowego Domu Handlowego S.A.**, posiadane przez niego akcje Internetowego Domu
Handlowego S.A.** za cene jednostkowg 2 zt.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Emitent otrzymat od spétki Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie informacje o
zrealizowaniu zakupu na rzecz Emitenta, w zwigzku z zobowigzaniem wynikajagcym z umowy inwestycyjnej z dnia 4
lipca 2011 r., tacznie 23.741.710 akcji spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie stanowigcych
80,41 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spoétki oraz udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Jednostkowa cena jakg Emitent zapftacit za akcje spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** wyniosta 2 zt natomiast
taczna cena za zakupione przez Emitenta akcje IDH wyniosta 47.483.420,00 zt. Emitent dokonat zaptaty za nabyte
akcje ze srodkoéw pozyskanych w drodze emisji akcji serii I.

Spétka Internetowy Dom Handlowy S.A.**, ktéra stala sie spdtkg zalezng Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na
dynamicznie rozwijajgcym sie rynku e-commerce (handel elektroniczny) i w chwili obecnej staje sie znaczgacym
konkurentem dla najwiekszych firm dziatajgcych w tej branzy w Polsce (Empik, Merlin), a takze jako jedyna w Polsce
dysponuje unikalng technologig i systemem Extended Sites, poprzez ktéry prowadzi 8 sklepéw wtasnych (np. stereo.pl,
mareno.pl, edvd.pl) i az 70 sklepéw partnerskich.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza Emitenta powzieta uchwate o powotaniu Pana tukasza Bartczaka do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta.

W dniu 31 lipca 2011 r. Emitent zakonczyt subskrypcje akcji serii H oraz serii | wyemitowanych na podstawie uchwat nr
3 oraz nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2011 r. W wyniku subskrypcji objetych zostato
77.758.380 akcji serii H oraz 1.045.102.820 akcji serii I. Emitent zawart umowy objecia akcji z 36 podmiotami, z czego
akcje serii H objety 33 podmioty, a akcje serii | objeto 36 podmiotéw. Laczna wartosé przeprowadzonej emisji akgcji serii
H oraz serii | wyniosta kwote 56.143.060,00 zt.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. wptyneta do Emitenta rezygnacja Pana Marka Jakubczyka z funkcji Cztonka, a zarazem
Przewodniczacego, Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra zgodnie z otrzymanym os$wiadczeniem staje sie skuteczna z
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dniem dokonania przez sad rejestrowy wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego na
podstawie uchwat nr 3 i nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 r.

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 7.775.838 zt do kwoty
60.030.979 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 77.758.380 akcji serii H o wartosci
nominalnej 0,05 zt kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 20 czerwca 2011 r. oraz 1.045.102.820 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 20 czerwca
2011 r. Wraz z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta zmianie ulegta warto$¢ nominalna akgc;ji
Emitenta z kwoty 0,10 zt do kwoty 0,05 zi.

W dniu 13 grudnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na ktérym podjeto uchwate nr 3, w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii J w podwyzszanym kapitale zaktadowym Emitenta w catosci oraz zmiany Statutu Emitenta, na
mocy ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta o kwote nie wyzszg niz 42.500.000,00 zi, to jest do kwoty nie
wyzszej niz 102.530.979,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie wigcej niz
850.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta przewiduje ponadto zmiane § 7 ust. 5 Statutu
Emitenta w przedmiocie zmiany numeracji serii akcji, ktére moga by¢ wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta, w zwigzku z czym warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Emitenta moze odby¢ sie poprzez emisje akcji serii K o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Ponadto na mocy uchwaty nr 7 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 13 grudnia 2011 r. postanowito
dokona¢ zmiany tresci § 1 ust. 2 Statutu Spotki w ten sposob, ze tres¢ ,Firma Spétki brzmi: Index Copernicus
International Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrétu: Index Copernicus International S.A.” zastgpiono
trescig ,Firma Spétki brzmi: IDH Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywac¢ w obrocie skrotu: IDH S.A.”. Powyzsze
oznacza, iz nazwa Emitenta ulegnie zmianie.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 grudnia 2011 r. nr 3 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakiadowego nie zostata, na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu, zgtoszona w
sgdowym rejestrze przedsiebiorcéw i nie wywarta skutkéw prawnych i faktycznych. Odnosnie planowanej emisji akgiji
serii J Emitent aktualnie prowadzi rozmowy z inwestorami w przedmiocie objecia przez nich akcji.

Co wiecej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, kiére odbyto sie w dniu 13 grudnia 2011 r. dokonato
nastepujgcych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

Odwotano z funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Tomasza Sadowskiego, Panig Benite
Jakubowska-Antonowicz, Pana Krzysztofa Laskowskiego, Pana Jana Wodjcika, Pana Barttomieja Gorlewskiego.
Powotano do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Leszka Styputkowskiego, Pana Rafata Abratanskiego,
Pana Tomasza Jakubiaka, Pana Mariusza Sperczynskiego, Pana Jacka Mamota, Panig Sylwie Lesniak-Paduch.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o zmianie adresu Emitenta. Nowy adres Emitenta,
obowigzujacy od dnia podjecia uchwalty, to ul. Wiertnicza 36 A w Warszawa (02-952).

W dniu 16 grudnia 2011 r. Emitent zawart ze spétkg zalezng Emitenta Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w
Warszawie umowe objecia akcji, na mocy ktérej Emitent objagt 2.565.595 akcji na okaziciela serii | spotki Internetowy
Dom Handlowy S.A.**, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, za taczng kwote 3.206.993,75 zt to jest za kwote 1,25 zt za
kazdg z akcji. W zwigzku z rejestracjag w dniu 30 grudnia 2011 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego spofki
Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie kapitat zakladowy tej spotki wzrédst z kwoty 2.952.500 zt do
kwoty 4.452.500 zt i dzieli si¢ obecnie na 44.525.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Internetowy Dom Handlowy S.A.** Emitent posiada 26.307.305 sztuk
akcji tejze spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktdre stanowig 59,08 % kapitatu zakladowego spéiki Internetowy
Dom Handlowy S.A.** i uprawniajg do wykonania 26.307.305 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Internetowy Dom
Handlowy S.A.**, co stanowi 59,08 % og6tu gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Emitent zawart umowe na mocy, ktérej udzielit poreczenia zobowigzan spotki zaleznej
Stereo.pl S.A. z siedzibg w Warszawie w stosunku do Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego FORUM XXVI na kwote
1.350.000 z! (stownie: jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych) z ewentualnymi odsetkami ustawowymi.
Powyzsze zobowigzanie wynika z ugody zawartej w formie aktu notarialnego pomiedzy Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym FORUM XXVI a Stereo.pl S.A. dotyczgcej obowigzku STEREO.PL na podstawie ktérej strony ustality, ze
sptata zobowigzania w kwocie 1.350.000 zt (stownie: jeden milion trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych) wraz z
ewentualnymi odsetkami nastgpi w ratach, do dnia 31 grudnia 2012 r.

IDH S.A. 33



Dokument Informacyjny

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Emitent powzigt wiadomos$¢, ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie dokonat
zarejestrowania w dniu 30 marca 2012 roku zmiany § 1 ust. 2 Statutu Spotki w ten sposdb, ze firma (nazwa) Spoiki
zostata zmieniona z dotychczasowej Index Copernicus International S.A. na IDH S.A.

8. Zwiezle przedstawienie dziatalnosci Emitenta

8.1. Dziatalnos¢ Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

IDH S.A.

Prowadzenie Serwisu Index Copernicus™

stanowigcego platforme globalnej wspétpracy naukowej w formie kompleksowego spotecznosciowego portalu.

Serwis ma na celu umozliwienie integraciji i interakcji naukowcow w zakresie wymiany informacji, doswiadczen

lub budowy zespotu badawczego. Elementy Systemu Index Copernicus™ obejmujgce w szczegolnosci

system ewaluacji oraz networkingu podlegajg ochronie patentowej. Serwis Index Copernicus™ zbudowany

jest z kilku modutéw zapewniajgcych kompleksowg obstuge klientow.
Modut IC Scientists umozliwia zarejestrowanym w serwisie naukowcom reprezentujgcym branze
STM (Science, Technology, Medicine) stworzenie indywidualnego profilu i opublikowanie swoich
prac naukowych, a takze poddanie ich ocenie innych uzytkownikéw, w oparciu o zaawansowane
algorytmy. Modut dodatkowo umozliwia lokalizacje aparatury badawczej potrzebnej do
przeprowadzenia okreslonego typu badan. Rejestracja w serwisie jest bezptatna, natomiast
przychody pochodzg z reklam oraz oferty komercyjnej dla indywidualnych uzytkownikow. Aktualnie w
serwisie zarejestrowanych jest okoto 50 tys. uzytkownikéw i ponad 300 tys. profiléw naukowych.
Modut IC Institutions skierowany jest do instytucji naukowych, fundacji i urzedéw administracji
zarzgdzajacych dystrybucjg srodkéw finansowych na potrzeby nauki. Modut dokonuje agregaciji
danych analitycznych i pozwala na ewaluacje szans indywidualnego badacza lub grupy naukowcow
w kontekscie osiggniecia okreslonego celu badawczego. Modut ten wspomaga efektywne
zarzadzanie instytucjami naukowo-badawczymi oraz jest przydatnym narzedziem w procesach
decyzyjnych w zakresie przyznawania grantdow naukowych. Przychody generowane sg ze sprzedazy
serwisu instytucjom, przy czym wysokos$¢ optaty uzalezniona jest od liczby naukowcéw w danej
instytucji.
Modut IC Journal Master List stanowi system rankingowania miedzynarodowych czasopism
naukowych (gtéwnie z zakresu STM, w tym biomedycyny) wedlug blisko 30 parametréw
pogrupowanych w 5 kategoriach: jakos¢ naukowa, jako$¢ edytorska, zasieg, czestotliwosc/
regularnosé/stabilnos¢ rynkowa i jakos¢ techniczna. Ranking tworzony w ramach IC Journal Master
List stanowi pierwszy etap ewaluacji czasopism przez miedzynarodowy system Index
Medicus/Medline. Serwis jest bezptatny dla uzytkownikow, a jego podstawowym celem jest
pozycjonowanie brandu i propagowanie marki czasopisma.
Modut IC Publishers Panel stanowi kompleksowy system stuzacy do wszechstronnego zarzadzania
procesem edytorskim przy tworzeniu czasopism poprzez utatwione pozyskiwanie oraz selekcje
artykutéw i materiatéw do czasopism, a takze ich edycje. Wydawcy mogg skorzysta¢ z modutu jako
elementu wspierajgcego elektroniczny proces wydawniczy i usprawniajgcego strategie rozwoju.
Modut umozliwia ponadto zarzadzanie strong internetowg czasopisma oraz zarzgdzanie bazg
autoréw, recenzentow i subskrybentéw. Kompatybilnos¢ tego modutu z pozostatymi elementami
Serwisu Index Copernicus™ gwarantuje czasopismom odpowiednie pozycjonowanie, w zwigzku z
indeksowaniem czasopisma w miedzynarodowych bazach naukowych i bibliograficznych. Przychody
pochodzg ze sprzedazy serwisu w wersji Professional.

Realizacja projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym"”

Z dniem 28 kwietnia 2011 r. Emitent wszedt w porozumienie o partnerstwie pomiedzy Emitentem a
Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, Osrodkiem Przetwarzania Informacji oraz Interdyscyplinarnym
Centrum Modelowania Matematycznego i Komputerowego Uniwersytetu Warszawskiego, na mocy ktérego
Emitent rozpoczat realizacje przypisanej Emitentowi na mocy porozumienia czesci projektu majgcego na celu
stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym. Gtéwng rolg Emitenta w projekcie jest
zaprojektowanie i wykonanie specjalistycznego systemu (oprogramowania) dokonujgcego analize publikaciji
naukowych i technologicznych oraz ocene dorobku naukowego, a nastepnie wdrozenie systemu i nadzér nad
jego funkcjonowaniem. Emitent bedzie realizowat projekt do dnia 31 grudnia 2013 roku. W ramach realizaciji
projektu ponoszone przez Emitenta koszty sg optacane przez lidera projektu tj. Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego. Koszt wykonywanych przez Emitenta prac w ramach catego projektu moze wyniesé
kwote do 2 996 235,00 zt.

Dziatalnos¢ wydawnicza

Przychody z dziatalnosci wydawniczej pochodzg z optat wnoszonych przez wiascicieli tytutdw za
kompleksowe ustugi wydawnicze $wiadczone przez Emitenta (obejmujace: redakcje, recenzowanie prac,
skiad, ustugi translatorskie, druk i dystrybucje), sprzedaz powierzchni reklamowych, reprintéw oraz tworzenie i
zarzadzanie serwisami internetowymi czasopism.
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W chwili sporzgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent publikuje czasopisma medyczne o
nastepujgcych tytutach:
= Artroskopia i Chirurgia Stawéw
Experimental & Clinical Hepatology
Medical Science Review — Hepatologia
Postepy Higieny i Medycyny Doswiadczalnej
Postepy Medycyny i Farmaciji

8.2. Strategia Emitenta i cele zwigzane z emisjg akcji Emitenta

Strategia Emitenta

Strategia Emitenta Scisle zwigzana jest z wynikami jakie zostang osiggniete w zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg
przedsiebiorstwa Emitenta.

Pierwszym etapem restrukturyzacji byto pozyskanie nowych, strategicznych inwestoréw oraz przeznaczenie
uzyskanych od inwestorow srodkéw na zakup akcji spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie
zajmujacej sie tzw. ecommerce czyli handlem elektronicznym. Zakonczenie tego etapu nastgpito w dniu rejestracji
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji akcji serii H oraz serii | tj. 27 pazdziernika 2011 r.
Emitent pozyskat strategicznych akcjonariuszy m.in. Dom Maklerski IDM S.A. oraz Silva S.A., a takze nabyt
wiekszosciowy pakiet akcji spétki Internetowy Dom Handlowy S.A.** Drugi etap restrukturyzacji rozpoczat sie z dniem
13 grudnia 2011 r., kiedy to odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym podjeto uchwaty o
nowej emisji akcji serii J, zmianie cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta oraz zmianie firmy (nazwy) Emitenta z Index
Copernicus International S.A. na IDH S.A.. Celem drugiego etapu restrukturyzacji jest rozwéj prowadzonej dotychczas
dziatalnosci Emitenta oraz wytworzenie obok dotychczasowej dziatalno$ci nowego obszaru zwigzanego z rynkiem
ecommerce. Mozliwosci zrealizowania drugiego etapu restrukturyzacji uzalezniona jest od powodzenia emisji akcji serii
J, ktérg Emitent planuje przeprowadzi¢ w | i Il kwartale 2012 r.

Majgc na uwadze powyzsze Emitent rozwaza, w zakresie rozwoju dotychczasowo prowadzonej dziatalno$ci Emitenta,
potozenie szczegdlnego nacisku na jak najlepsze wykonanie zobowigzan wynikajgcych z realizowanego przez
Emitenta projektu systemowego pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym" oraz wykorzystanie
zdobytego w ten sposoéb doswiadczenia i zbudowanego zespotu wyspecjalizowanych pracownikéw do udoskonalenia
Serwisu Index Copernicus™ i zwigkszenia jego uzytecznosci i konkurencyjnosci.

W zakresie budowania drugiej gatezi dziatalnosci Emitenta Spotka rozwaza przejecie niektérych dziatan, dotychczas
prowadzonych przez spotke zalezng Stereo.pl S.A., ktdére umozliwia Emitentowi uzyskiwanie przychodéw
pozwalajgcych na prowadzenie biezgcej dziatalnosci catego przedsiebiorstwa Emitenta oraz stworzg dogodne warunki
do utworzenia grupy spétek (holdingu), prowadzacych dziatalno$¢ w obszarze ecommerce, w ktorej Emitent petnitby
funkcje podmiotu dominujgcego.

Cele zwigzane z emisja akcji Emitenta

W wyniku emisji akcji serii H oraz serii | Emitent pozyskat tgcznie kwote 56 143 060 zt (stownie: piec¢dziesiagt szes¢

miliondw sto czterdziesci trzy tysigce szesédziesiagt ztotych) z czego z emisji serii H kwote 3 887 919 zt (stownie: trzy

miliony osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy dziewie¢set dziewietnascie ztotych), a z emisiji serii | kwote 52 255 141

zt (stownie: piecdziesigt dwa miliony dwiescie piecdziesigt pie¢ tysiecy sto czterdziesci jeden ztotych). Celem emis;ji

akgiji serii H oraz serii | byto umozliwienie Spotce pozyskania srodkéw finansowych z przeznaczeniem na:

1) Zakup aktywa w postaci 100 % akcji spotki pod firmg Internetowy Dom Handlowy S.A.** z siedzibg w Warszawie,
ktorej gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest prowadzenie handlu internetowego (e-commerce) za posrednictwem
wiasnych sklepow zlokalizowanych m.in. na stronach internetowych www.stereo.pl, www.mareno.pl, www.edvd.pl,
a takze za posrednictwem sklepéw partnerskich. Cel ten zostat zrealizowany przez Emitenta w 80,41 % bowiem
Emitent nabyt fgcznie 23 741 710 (stownie: dwadziescia trzy miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy
siedemset dziesie¢) akcji spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.** stanowigcych 80,41 % udziatu w kapitale
zaktadowym oraz udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu. Jednostkowa cena jakg Emitent
zapfacit za akcje spéitki Internetowy Dom Handlowy S.A.** wyniosta 2 zt (stownie: dwa ztote) natomiast fgczna
cena za zakupione przez Emitenta akcje spotki wyniosta 47 483 420 zt (stownie: czterdziesci siedem milionéw
czterysta osiemdziesigt trzy tysigce czterysta dwadziescia ztotych). Wszyscy akcjonariusze spotki Internetowy
Dom Handlowy S.A.**, od ktérych Emitent nabyt akcje tej spétki objeli akcje Emitenta serii H lub serii | wobec
czego Emitent mégt dokona¢ umownego potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci. Emitentowi nie udato sie w 100 %
zrealizowa¢ zamierzonego celu bowiem nie wszyscy akcjonariusze spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.**
zdecydowali sie na sprzedaz akcji tejze spotki. Emitent planuje dalsze dgzenie do nabycia akcji spétki Internetowy
Dom Handlowy S.A.** reprezentujgcych 100 % kapitatu zakladowego.

2) Zakup i przeprowadzenie ogodlnopolskiej kampanii reklamowej o wartosci 3 096 825 zt (stownie: trzy miliony
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia piec ztotych) netto, dzieki ktérej Emitent oczekuje skokowego
zwiekszenia sprzedazy produktéw oferowanych przez spétke Internetowy Dom Handlowy S.A.**, a tym samym
zwiekszenia wartosci aktywa.

3) Biezgcg dziatalnos¢ gospodarczg Emitenta, dzieki czemu Emitent moze realizowa¢ zamierzone plany, w tym m.in.
zwigzane z rozbudowaniem zatogi pracowniczej, zmiany miejsca siedziby zaktadu Emitenta, kontynuowanie prac
zwigzanych z projektem systemowym pt. "Stworzenie systemu informacji o szkolnictwie wyzszym" w porozumieniu
m.in. z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.
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8.3. Dziatalnos¢ spotki zaleznej Emitenta Stereo.pl S.A.
8.3.1. Sprawozdanie finansowe Stero.pl S.A. za rok obrotowy 2010

Emitent prezentuje sprawozdanie spotki zaleznej od Emitenta tj. Internetowy Dom Handlowy S.A.** (obecnie Stereo.pl
S.A.) za rok obrotowy 2010 wraz z badaniem i opinig z badania biegtego rewidenta.

-— D S S l E R,, ?p. _— Membre de m International

Numer KIBR 1561
00-845 Warszawa
ul. tucka 20 lok. 55
tel. 22 652 18 50 do 53
fax 22 652 18 54

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA
ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ
INTERNETOWEGO Domu HANDLOWEGO S.A.
(Dawny PMA INVEST Sp. zZ 0.0.)
02-952 Warszawa, uL. WIERTNICZA 89

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Internetowy Dom Handlowy S. A.
z siedzibg 02-952 Warszawa, ul. Wiertnicza 89, na ktdre sktada sig:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010r., ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sumeg 27 082 874,84 zi,

c) rachunek zyskow i strat, w ukladzie poréwnawczym za okres 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia
2010r. wykazujacy strate netto w kwocie 18 690 461,13 zt,

d) dodatkowe informacje | wyjasnienia,

e) rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony metoda posrednia wykazujacy zwiekszenie
srodkéw pienieznych o kwote 50 559,58 zt,

f) zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zwiekszenie kapitalow wlasnych w
stosunku do roku ubiegtego o kwote 12 582 038,87 zt,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownictwo jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie organu nadzorujacego jednostke sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2010r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy spotki,

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s3 Z nim zgodne.

Urszula Krzyzak
Nr Ew. KIBR 198
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Dossier Sp. z 0.0.
Nr Ew. KIBR 1561

Warszawa, 18 marca 2010r.

DOSSIER Sp. z 0.0.
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A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI

EowTR
! C "4

S =

1.1 Umowa o badanie

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 25/2011/575 z dnia 31 stycznia 2011r. zawartej
pomigdzy Internetowym Domem Handlowym S.A. dawny PMA INVEST Sp. z o0.0., z siedzibg 02-952
Warszawa, ul. Wiertnicza 89, ktdra reprezentuje Pan tukasz Bartczak, a DOSSIER Sp. 0.0. z siedziba
00-845 Warszawa, ul. tucka 20 lok 55, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
wpisanym pod numerem 1561 Krajowej Izby Bieglych Rewidentow. Podstawg zawarcia umowy byla
Uchwata Nr 1/1/2011 Rady Nadzorczej Internetowego Domu Handlowego S.A, z dnia 21 stycznia
2011 roku.

1.2  Okres przeprowadzenia badania

Badanie przeprowadzit biegly rewident Urszula Krzyzak Nr ewidencyjny 1982 Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow z udziatem asystentki Pauliny Janik, w okresie od 01 lutego do 18 marca 2011 roku w
sledzible jednostki | siedzibie audytora.

1.3  Ustalenia ogdine

Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, udzielita informacji | wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania, Nie wystapito ograniczenie zakresu badania.

Nie stanowlto przedmiotu badania wykrycie | wyjadnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, np, naduzyé
oraz innych nieprawidlowosdi, jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident sg niezalezni od badanej jednostki.

Speiniono warunki okreslone w art. 56 ust, 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 o bieglych rewidentach | ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649).

Raport z badania sprawozdama finansowege 2a 2010 rok
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1.4 Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki ztozylo oswiadczenie o nastepujacej tresci:
1, Jestesmy Swiadomi, 2e ponosimy odpowiedzlalnosé za prawidlowosc | rzetelnos¢ bedacego
przedmiotem badania | opinii, sprawozdania finansowego oraz stanowigcych podstawe ksiag
rachunkowych, w tym dowodow ksiegowych;
2, wedlug naszej wiedzy | dobrej wiary:

« sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem opinil jest wolne od istotnych bledow |

przeoczei;
« Dbyly przestrzegane przepisy prawa | warunki zawartych umow istotnych z punktu widzenia
nasze) dziatalnoscl, a zwtaszcza jej kontynuacfi;

3. w ksiegach rachunkowych | w sprawozdaniu finansowym na dzlen bilansowy zostaly
kompletnie ujete 2darzenia, ktére moga rzutowac na przyszlg sytuacje finansowa naszej jednostki, a
mianowicie zastawy, poreczenia, zobowigzania warunkowe itp. zdarzenia;
4, udostepnilismy bieglym rewidentom dziatajagcym kompletne:

* kslegi rachunkowe (w tym dowody ksiegowe);

* sprawozdanie finansowe;

« protokoly inwentaryzacji oraz dokumenty stanowigce podstawe wyceny aktywow;
5. jednostka nasza posiada tytuly prawne do wszystkich skiadnikdw aktywow;
6. ujawnilismy Waszym przedstawicielom wszystkie zdarzenia, ktore nastapilty po dacie bilansu |
moglyby mie¢ wplyw na trafno$¢ sformutowane) opinii o prawidiowosci | rzetelnoéci naszego
sprawozdania finansowego | ocene sytuacjl majatkowej i finansowej.

2.1 Przedmiot dzialalnosci jednostki

Przedmiotem dziatalnosci okreslonym w umowie spotki jest:

1) 18,12,2 Pozostate drukowanie,

2) 18,13,Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana 2 przygotowywaniem druku,
3) 18,14,Z Introligatorstwo | podobne ustugi,

4) 46,48,Z Sprzedaz hurtowa zegarkow, zegarkow | bizuterii,

S) 46,65,Z Sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

6) 46,66,Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn | urzadzen biurowych,

Raport z badania sprawordana firansowego za 2010 rok
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7) 47,19,Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

8) 47,72,Z Sprzedaz detaliczna obuwia | wyrobéw skdrzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
skiepach,

9) 47,77,Z Sprzedaz detaliczna zegarkow, zegarkow i bizuterii prowadzona w  wyspecjalizowanych
sklepach,

10) 47,78,Z Sprzeda: detaliczna pozostatych nowych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych
skiepach,

11) 47,91,Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

12) 47,99,Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowg, straganami i
targowiskami,

13) 62,09,Z Pozostala dzlatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

14) 63,12,Z Dziatalnos¢ portali internetowych,

15) 73,11,Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

16) 73,12,C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet),

17) 73,20,Z Badanie rynku | opinii publicznej,

18) 74,30,Z Dziatalnos¢ zwigzana z tlumaczeniami.

Jezeli jakakolwiek z dziedzin dziatalnosci gospodarczej Spotki wymienionej powyzej wymaga koncesjl
lub zezwolenia albo podlega innej reglamentacji prawnej, Spotka przed podjeciem tego rodzaju
dziatalnoscl uzyska taka koncesje, upowaznienie lub zezwolenie wiasciwego organu panstwowego.

Po dokonaniu przeksztatcenia PMA INVEST Sp. z 0.0. w Internetowy Dom Handlowy S.A, (Rejestracja
w sadzie przeksztalcenia nastapita w dniu 25 marca 2010 roku) rozszerzony zostat zakres dziatalnosci
0:

19) 74,20,Z Dziatalnosc fotograficzna,

20) 46,69,Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

21) 79,11,8 Dziatalnos¢ posrednikéw turystycznych,

22) 79,90,C Pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej nieskiasyfikowana,

23) 82,20,Z Dziatalnosc centrow telefonicznych,

24) 73,1 Reklama,

25) 82,1, Dziatalno$c zwiazana z administracyjng obstuga biura, wiaczajac dziatainos¢ wspomagajaca.
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2.2 Podstawa prawna dziatalnosci

Spétka dziata na podstawie Umowy Spotki sporzadzonej w dniu 30 stycznia 2009 roku w Kancelarii
Notarizlnej Janusz Goral w Warszawie ul. Ostrobramska 101 A", Repertorium A nr 472/2009. W dniu
16 lutego 2009 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie rejonowym
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000323613 jako
PMA INVEST Sp. z 0.0.

W dniu 01 marca 2010 roku Sad Rejestrowy dokonal rejestracji przeksztatcenia PMA INVEST Sp. z 0.0.
w Internetowy Dom Handlowy S.A.

Internetowy Dom Handlowy Spoétka Akcyjna zostala zarejestrowana pod numerem KRS
0000350114,

W dniu 24 marca 2010 roku w obecnosci notariusza w Warszawie Adama Suchty odbylo sle
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (Akt Notarialny Repertorium A nr 4875/2010). Powzigto
uchwaty m.in. o polgczeniu akcji, o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, w sprawie
dematerializacji akcji oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji emitowanych przez Spotke
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Zmienit sie rowniez sktad rady Nadzorczej Spotki.

Kolejna zmiana umowy Spotki miata miejsce w dniu 07 lipca 2010 roku (Akt Notarialny Repertorium A
nr 11670/2010). Podjeto uchwale m.in. w sprawie emisji obligacji zwyklych na okaziciela seril A oraz w
sprawle podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spétkl. W dniu 30 sierpnia 2010 roku przed notariuszem
Adamem Suchta podjeto kolejne uchwaty ~ o emisji obligac)i zwykiych na okaziciela serii B i C (Akt
Notarialny Repertorium A Nr 14620/2010).

2.3  Kapital podstawowy jednostki

Na poczatek roku 2010 kapital zakiadowy Spotki wynosit 600 000,00 ziotych | dzielit sie na 12 000

udziatdow o wartosci nominalnej 50,00 ziotych. Udzialy w kapitale zakladowym Spoiki zostaly objete w

nastgpujacy sposob:

1) ,PMA CONSULTING” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie objeta 5 970 udziatow o facznej wartosci
298 500,00 ziotych,

2) Anna Maria Mamrowicz objeta 30 udziatéw o fgcznej wartosd 1 500,00 ziotych,

3) Spoitka ,Lionmedia” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie objeta 1 650 udziatow o tacznej wartosci
82 500,00 ztotych,

4) Spotka ,Synopsis Polska ,, S.A. z siedziba w Warszawie objeta 4 300 udzialow o facznej wartosci
215 000,00 ztotych,

5) Marcin Laber objat 50 udziatow o facznej wartosci 2 500,00 ziotych.
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Wszystkie udzialy zostaty pokryte gotdwka.

W wyniku przeksztaicenia w spotke akcyjna kapitat akcyjny zostal podzielony na 12 millondw akcji po
5 groszy kazda akcja. Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internetowego
Domu Handlowego S.A. w Warszawie z 24 marca 2010 roku dokonano scalenia akcji w nastepujacy
sposob: kazde dwie akcje o wartosci nominalnej 5 groszy wymieniono na jedng akcje o wartosci
nominainej 10 groszy.

W ciagu roku obrotowego 2010 kapitat akcyjny z tytutu emisji akcji wzrdst do 2 952 500,00 zt (w
wartosci nominalnef). Réznica pomiedzy ceny emisyjng a wartoscia nominalng zasilila kapitat
zapasowy Spotki.
Szczegoly emisfi akcjl przedstawia ponizsza tabela:

IDH - kapital podstawowy
Wartosé
A Wartos¢é Cena emisyjna Cena Akt
Al Nablwreast: | nomimionas nominainaw zl| za1sztwzl |emisyjnawzl| notarialny
1sztwazl
seria A 6 000 000,00 0,10 600 000,00 0,10 600 000,00
sena B 500 000,00 0,10 50 000,00 0,10 50 000,00
senaC 4 000 000,00 0,10 400 000,00 0,50 200000000 R
seria D 3 000 000,00 010| 30000000 1,00| 300000000 fm‘mg';:m
sena E 1125 000,00 0,10 112 500,00 1,10| 1237 500,00 30.04.2010
senaF 12300 000,00 0,10} 128000000 1.65|21 285 000,00
sena G 1 000 000,00 0.10 100 000,00 1.70{ 1700 000,00
seria H 1 000 000,00 0.10 100 000,00 2,00 200000000
Razem 29525 0_00.00 2952 500,00 31872 500,00
28920 000,00 |k. zapasowy
2.4  Kierownictwo jednostki
W sktad Zarzadu Spotki wchodza:
1. Pan tukasz Bartczak — Prezes Zarzadu
2. Pan Robert Sotkiewicz — Wiceprezes Zarzadu
Do skiadania oswiadczen w imieniu Spotki oraz podpisywania oswiadczen w imieniu  Spotki
upowazniony jest:
- Prezes Zarzadu — dziatajgcy jednooscbowo, lub
Raport x badaria sprawordania finansowego 24 2010 rok
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- Wiceprezes Zarzadu — dziatajacy jednoosobowo, lub
- dwoch czlonkéw Zarzadu dziatajacych facznie, lub
- jeden czlonek zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

2.5 Numer NIP

Decyzja w sprawie nadania numeru identyfikacjl podatkowej z dnia 23 marca 2009 roku Naczelnika
Urzedu Skarbowego Warszawa Praga zostat nadany jednostce numer NIP - PL 1132752499,

2.6 Numer REGON

Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki Narodowej i
otrzymata numer identyfikacyjny REGON 141738512

2.7 Zatrudnienie

Zatrudnienie na koniec roku obrotowego wynosiio 4,42 osoby w przeliczeniu na peine etaty.

3.1 Sprawozdanie finansowe

Badaniem objeto:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010r., ktory po stronie aktywow | pasywow wykazuje
sume 27 082 874,84 zf,

c) rachunek zyskow | strat, w ukladzie porownawczym za okres 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia
2010r. wykazujgcy strate netto w kwocle 18 690 461,13 zt,

d) dodatkowe informacje i wyjasnienia,

e) rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony metoda posrednia wykazujacy zwiekszenie
srodkéw pienieznych o kwote 50 559,58 2,

f) zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego w stosunku do
roku ubiegtego o kwote 12 582 038,87 zt
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g) ksiegi rachunkowe i dokumentacje finansowo — ksieggowq za okres 1 stycznia 2010r. do
31 grudnia 2010r., na podstawie ktorych sporzadzono sprawozdanie finansowe,

h) sprawozdanie z  dziatalnosci jednostki za okres 1 stycznia  2010r.  do
31 grudnia 2010r.

3.2 Sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzita Pani Katarzyna Laskowska — dzialajaca z ramienia Synopsis
Polska SA, ktora prowadzi ksiegi rachunkowe jednostki.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki Badanej.
Zadaniem Wykonawcy byfo natomiast zbadanie tego sprawozdania | wyrazenie o nim opinii.

3.3 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za ubiegty rok obrotowy zostalo zbadane przez Bieglego Rewidenta ,Dossier”
Sp. z 0.0. i uzyskalo pozytywnga opinie. Uchwala Nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 czerwca 2010 roku zatwierdzono bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy po stronie
aktywow i pasywow sume 802 246,10 zt oraz rachunek zyskow i strat zamykajacy sie strata netto w
wysokosci 57 223,93 zi. Uchwala Nr 3 tegoz Zgromadzenia postanowiono, ze strata netto w wysokosci
57 223,93 zt zostanie pokryta z zyskow lat przyszlych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Sprawozdanie finansowe za 2009 rok wraz z uchwatami je zatwierdzajacymi oraz opinia biegtego
rewidenta zostaly ztozone w KRS — wpis z dnia 06 lipca 2010 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie za 2009 rok wraz z raportem | opinig bieglego rewidenta zlozono
w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Wola w dniu 02 lipca 2010 roku.

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku stanowit podstawe otwarcia ksiag rachunkowych na dzien

1 stycznia 2010 roku. Ciaglosc bilansowa zostata zachowana.
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W

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe przedlozone przez jednostke. Badaniem objeto
wszystkie pozycje bilansu i rachunku zyskow | strat, informacje dodatkowa, wstep do sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z przeplywow Srodkow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wlasnych oraz systemy: kontroli wewnetrzne), rachunkowoscl, przetwarzania danych oraz ksiegl |
dokumenty bedace podstawg sporzadzonego sprawozdania.

Zgodnosc ewidencji analitycznef i syntetycznej oraz danych wykazanych w sprawozdaniu finansowych
zbadano metod3a petna. Badanie przeprowadzono stosujac:

- sprawdzenie

- obserwacje

- zapytanie | potwierdzenie

- obliczenia i analize
W technikach badania opisu systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej wykorzystano Polityke
Rachunkowosci, opis zdarzen, zarzadzenia wewnetrzne, obowigzujgce urzadzenia i druki oraz opisy
stowne.
Przy stosowaniu procedur zgodnosci najczesciej wykorzystywano metode obserwacji, obliczen i
porownan. W procedurach istotnoéci przeprowadzonych na podstawie dowoddw rewizyjnych, badania
prowadzone byly pod katem ustalenia kompletnosci, wyceny, wilasciwej prezentacji, ujawnienia
danych liczbowych i informacji o sprawozdaniu finansowym.

Generalnie zatozono niskie ryzyko badania stosujac metode petnego rozpoznania sald dla zgodnosc
danych liczbowych bilansu z danymi ewidencji syntetycznej | analitycznej, poprawnosci wyceny
poszczegoinych skladnikdw majatkowych, poprawnosci | wiasciwe] oceny stosowanych zasad
tworzenia kapitatéw 1 funduszy, obliczania skiadek, podatkow kosztowych i optat oraz ryzyko Srednie
przyjeto dla badania pozostatych sald | operacji gospodarczych.

Zastosowano metode badan wyrywkowych opartych na wyborze celowym i przypadkowym, w ktérym
w wigkszym stopniu przewazata metoda losowa niz systematyczna.

Rapaort z badania sprawozdania finansowego 2a 2010 rok

Strona 10 2 35
Internetowy Dorm Handiowy SA

IDH S.A. 47



“DESSIER™ .0

Membre de |
Podmiot uprawniony do badania sprawozdad finansowych KIBR 1561

Dokument Informacyjny

International

5.1 Analiza bilansu

Dynamika bilansu

rok biezgcy rok ublegly Rok biuzacy do popraedniene
Aktywa wartoi Wartol wartoéé | w
A. Aktywa trwate 21039251,96] 148 704,51] 20 890 547,45 14148
1. Wartosai niemateriaine | prawne 290 149,15 50 181,16 199 967,99 321,74%
1L Rzeczowe aktywa trwale 523 043,12 48 360,35 474 682,771 1081,55%
T, Naleznosol diugoterminows
IV. Inwestycje diugoterminowe 20 102 027,69 20 102 027,69]
V. Diugoterminowe rozlczenia medzyokesowe 124 032,00 10 163,00 113 869,00  1220,43%
8, Aktywa obrotowe 6043 622,88] 653 541, 5 390 081, 2 924,
1. Zapasy 670 642,34 268 851,34 401 791,00 249,45%
11. Nakenoscl kritkotermmowe 1296 813,77 327 262,82 969 550,95 396,26%
111, Inwestycie krdtkotermnowe 1226 242,52 16 614,27 1209 628,25 7380,66%!
w tym srodki peniezne 67 173,85 16 614,27 50 559,58 404,31%
IV. Krdtkoterminowe rozlczenia miedzyokresowe 2 845 924,25 40 813,16/ 2809 111,09 6982,86%:
Pasywa wartost wartost wartost w %
A. Kapital (fundusz) wiasny 13 124 814,94] 542 776,07 12 582 gg,_sz' 2418,09%|
L. Kapial (fundusz) podstawowy 2 952 500,001 600 000,00 2 352 500,00 492,08%

I1. Nalkezne wplaty na kapitat podstawowy

111 Udzialy (akge) wlasne

IV. Kaptal (fundusz) zapasowy 28 920 000,00 28 920 000,00]

V. Kapital (fundusz) 2 aktuakzac)l wyceny

VL Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

VIL. Zysk (strata) z lat ubeglych -57 223,93| -57 223,93,

VIIL, Zysk (strata) netto -18 690 461,13]  -57 223,93 -18 633 237,20] 32661,97%
IX. Odpisy z zysku netto w cqgu roku cbrotowego [

8. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 13958 059,90 259470,03] 13698 5379,4!

1. Rezerwy na zobowizania 28 117,80 9 356,40 18 761,40] 300,52%
I1. Zobowizania dlugotermmnowe 10 095 407,72 10 095 407,72

111, Zobow&zan@a krdtkotermnowe 3834534381 250 113,63] 3 584420,75] 1533,12%

w tym fundusze speciaine

IV. Roziczenia medzyokresowe

W badanym roku obrotowym pojawily sie trzy bardzo duze pozycje bilansu, a mianowicie inwestycje
dtugoterminowe w wysokosci 20,1 min zt w aktywach oraz kapitat zapasowy w wysokosci 28,9 min zt i
zobowigzania diugoterminowe w wysokosci 10,1 min 2zt w pasywach. Duzg dynamike wzrostu
wykazujg inwestycje krotkoterminowe, ktore zwiekszyly sie o 1,2 min zt oraz zobowiazania

krotkoterminowe —~ wzrost o 3,6 min zi.
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Struktura bilansu rok biezacy rok ubiegly
Aktywa wartost W % wartodé w %

A. Aktywa trwale 21039 251,96 77, 148 704,51 %

1. Wartosci niemater@aine | prawne 290 149,15 1,07 90 181,16] 11,24

11. Rzeczowe aktywa trwale 523 043,12 1,93%| 48 360,35  6,03%|

111. Naleznoéa diugoterminowe

IV. Inwestycie diugoterminowe 20 102 027,69 74,22%|

V, Diugotermmnowe roziczena medzyokresowe 124 032,00 0,46%| 10 163,00 1,27%|

B. Aktywa obrotowe 6 043 622 22 653 541,59] 81,4

1. Zapasy 670 642,34 2,48 268 851,34 33,51

11. Nakeznosc krtkoterminows 1 296 813,77 4,79%| 327 262,82  40,79%)|

111, Inwestycje krdtkaterminowe 1 226 242,52 453%| 16 614,27]  2,07%|

w tym srodki pieniezne 67 173,85 0,25%| 16 614,27 2,07%

1V, Krdtkoterminowe roziczenia medzyokresowe 2 B49 924,25 10,52 40 813,16 5
Pasywa wartost w % wartosc w %

A. Kapital (fundusz) wiasny 13 124 814,94 48,;3:3 542 776,07| 67,

1. Kaptal (fundusz) podstawowy 2 952 500,00 10, 600 000,00 74,7

11. Nalezne wplaty na kapital podstawowy

111, Udziaty (akcje) wiasne

1V, Kapital (fundusz) zapasowy 28 920 000,00 106,78%)|

V. Kapttal (fundusz) z aktualzacy wyceny

VI. Pozostale kaptaly (Fundusze) rezerwowe

VIL Zysk {strata) z lat ubjeglych -57 223,93 -0,21%)

VIII, Zysk (strata) netto -18 690 461,13] -69,01%|  -57 223,93| -7,13%)

IX. Odpisy 2 zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania | 13 958 059,90 51, 259 470,03| 32,34%

1. Rezerwy na zobowiazania 28 117,80 0,1 9 356,40 1,1

11. Zobowiazania dlugoterminowe 10 095 407,72|  37,28%]|

111, Zobowigzania krotkotermnowe 3 834 534,38 14,16%] 250 113,63 31,18%l

w tym fundusze specjaine
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

W strukturze aktywow najwigkszy udziat maja inwestycje diugoterminowe 74,22%, aktywa obrotowe
stanowig 22,32%. W Zrodiach finansowania kapitaty stanowia 48,46%, a zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 51,54%.
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Struktura aktywow za biezacy Struktura pasywow za rok blezacy
Poamstake
i)
% =
~se
-%
Struktura aktywow za rok poprzedni Struktura pasywow za rok poprzedni
Parmtake
ot
ns
Atrun Twake
we
antaty
Arrems winne
rotowe “av
LIS Imea e
T
5.2  Analiza rachunku zyskéw i strat
Struktura rok biezacy rok ubiegly
Rachunku Zyskow i Strat wartose w % wartost w %
Przychody ze sprzedazy | zrdwnane z nimy 2259 317,08] 100,00%] 1 124 246,90] 100,00%
Koszty dzialalnoscl operacyjne] 3797 577,49 168,09%| 1 189 804,83| 105,83%
Zysk/Strata ze sprzedazy -1538260,41] -68,09%| -65557,93| -5,83%
G, Pozostate pezychody operacyjne 21 818,71 0,97% 3 065,21 0,27%
M. Pozostale koszty operacymne 237 110,82 10,49% 2 486,90 0,22%
1. Zysk/Strata z dzialalnosci operacyinej -1753552,52| -77,61%| -64 979,62 -5,78%)|
J. Przychody finansowe 1445 756,58| 63,99% 11,87 0,00%
K. Kaszty finansowe 18 496 534,19| 818,68% 2 419,18 0,22%
L. Zysk/Strata z dziatalnoci gospodarczej | -18 804 330,13| -832, -67 386,93 -5,99%
1. Zyski nadzwyczajne
IL. Straty nadzwyczajne
N. Zysk/Strata brutto -18 804 330,13| -832,30%| -67386,93] -5,99%|
0. Podatek dochadowy -113 869,00 -5,04% -10 163,00 -0,90%
P. Pozostale obowigzkowe zimiejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
R. Zysk/Strata netto -18 690 461,13| -827,26% -57 223,93 -5,09%|
Raport 2 badania sprawozdania finansowego 23 2010 rok
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Dynamika rok biezacy | rok ubiegly |Rok biezacy do ubieglego
Rachunku Zyskow i Strat wartosc wartosé wartosé w %
FPrzychody 2e sprzedazy | zrownane z nimi 2259317,08] 1124246,90{ 1135070,18 200,96%|
Koszty drialanosci operacyjine/ 3797 577,49 1 189 804,83 2 607 772,66 319,1
Zysk/Strata ze sprzedazy -1538260,41] -65557, -1 47, ' 5 41
G, Parostale prrychody operacyjine 21 818,71 3 065,21 18 753,50 711,82
H, Pazostale koszty operacyjne 237 110,82 2 4§6,90] 234 623,92 9534,39
|L.Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej | -1753552,52| -649 -1 688 572, 2698629
. Preychody fiansowe 1 445 756,58 11,8 1 445 744,71] 12179920,64
K Koszty friansowe 18 496 534,19 2419,18] 18494 115,01] 764578,6
L. Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej | -18 804 330, -67 386,93] -18 736 943,20  27905,01
1. Zysid nadzwyczajne
11, Straty nadzwyczajne
N Zysk/Strata brutto -18 804 330,13]  -67 386,93] -18 736 943 279050 LH
0. Podatek dochodowy -113 869,00 -10 163,00, -103 706,00 1120,43
P. Porastale obowgzkowe o jszeny 2ysku
(zwiekszen@ straty) _—
R. Zysk/Strata netto -18690461,13] -57223,93] -18633237,20]  32661,97%)

Analiza rachunku zyskow | strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy o 100% (1,1 min zt)
oraz szybszy wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej - o 219% (2,6 min zt). Spotka osiagnela strate
ze sprzedazy w wysokosci 1,5 min zt oraz strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosd 1,7 min zk

W roku obrotowym znacznie wzrosty przychody i koszty finansowe (przychody o 1,4 min zt a koszty
0 18,5 min zt). Strata netto wynosi 18,7 min zt.

5.3  Analiza kosztéw rodzajowych
Struktura rok biezacy rok ubiegly
Kosztow wg rodzajow wartost w % wartosé w %
1. Amortyzacia 54 434,78 2,22% 13 651,33 3,06%
11. Zuzyce materiaidw | energii 124 102,84 5,07% 37 750,90 8,46%
111, Uslugi obce 1151054,26] 47,03%| 259 051,81 58,04%
1V. Podatkl | oplaty 212 926,76 8,70% 55099,87| 12,34%
V. Wynagrodzenia 344 622,42 14,08% 32 773,79 7,34%;|
V1. Ubezpieczenia spoteczne | inne Swiadczenia 40 070,91 1,64% 6 495,07 1,46%
VIIL. Pozostale koszty rodzajowe 520 520,43  21,27% 41 521,95 9,30%
RAZEM KOSZTY wg rodzajow 2447 732,40] 100,00%| 446 344,72| 100,00%

Najwigkszy udziat w kosztach stanowia ustugi obce (47,03%), wynagrodzenia (14,08%) oraz

pozostate koszty rodzajowe (21,27%).
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Dynamika rok bietacy | rok ubiegly |Rok biezacy do ubieglego
Kosztow wg rodzajow wartost wartasé wartodé w %

1. Amortyzacis 54434,78] 13 651,33] 40 783,45 398,75%]
1. Zuzycie materialiw i energil 124 102,84] 37 750,90] 86 351,94 328,74
TI1. Uslugl obce 1151 054,26] 259 051,81 892 002,45 444,3
IV, Podathi | oplaty 212 926,76] 55 099,87 157 826,89 386,44%
V. Wynagrodzena 344 622,42 32 773,79] 311 848,63 1051,52
VL. Ubezpieczenia spoleczne | nne Swiadczena 40 070,91 6 495,07 33 575,84 616,94
VIL Pozostale koszty rodzajowe 520 520,43] 41 521,95 478 998,48 1253,60
RAZEM KOSZTY g rodzajow 2447 732,40 446 344,721 2 001 387,68 548,40%)

Koszty ogdtem wedtug rodzajéw wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 2,0 min zt. Najwiekszy
wzrost nastapil w pozycji ustugi obce (o 892 tys. zt), wynagrodzenia (o 312 tys. zt) oraz pozostate

koszty rodzajowe (0 479 tys. zt).

5.4  Analiza wskaznikéw
WskaZniki
; _m
Aitywn trwale
Aktywa cbrotawe 5 390 081,29]
Kapital wiasy 13124 814,94 12 582 038,87
Kapital oboy 13 958 059,20 259 470,03] 13 688 589,87
Kaptal pracuscy 2 209 088,50 403 427,96] 1 805 660,54]
| Gotawia 67 173,85 16 614,27 50 559,581
2apesy 670 642,34 268 851,34 401 791,00
Nake2nodo handiows 750 321,50 309 928,95 440 392 55
Nakrnosdl dthotemmone 1296 813,77 327 262,82 269 550,95]
Zobowiazana dlugatanminows 10 095 407,72 10 095 407,72
Zobowigzania handiows 741 727,89 79 992,12 561 735,77
| Zoboraiyzana blezace 3 834 534,38
netto ze | zréwnane z mimi 159 317,08]
Wynik 26 spreedazy -1 538 260,41
Wynik 2 dzidahoscl operacyjne) 1753 552,52
Oddsetil 659 758,02
Wynik brutto -18 804 330,13
Wyrik natto -18 690 461,13 18 633 237,20
WiskaZniki bilansowe Wzor w % w% wartosd w %
Waknink zastosowania kaptishy) kaptal wéasry >
Waenego Btyw trweie 62,38% 365,00% 302,62% 17,09%
Wskabrik zastoscwan kaplahy Kapttal obey
3 =~ 230,96% 39,70% 191,25% 581,72%
3 akbywa rwahe
Wiatink strtiury oy Ay o OBoRowe 348,12% 22,75% 325,37% 1529,97%
kapeal wiasery
Wekabnk struktury kaptaly Tookal Gicy 94 03% 209,19% -115,16% 44,95%
WSkAZ0R Zastosowand kapaah) kapeal wiawy
3 : e 62,38% 365,00% 302,62% 585,10%

Wskaznik zastosowania kapitalu wiasnego wynosi 62,38%.
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Wskaznik zastosowania kapitatu obcego wynosi 230,96%.

WskaZniki rok biezacy | rok ubiegly dynamika zmian
WskaZnild rentownosci Wzor W w6 warta& W%
Zy skownost operscying 2ysk ¢ drialalnedd opecacy el S 2 Z
o et Ot i 77,61% 5,78% 71,83% 1342,85%
Zysk brutto 3 7 §
Zyshownost brutto sprzedazy prme: oo sy = 832,30% 5,99% 826,31% 13885,67%
2 netto srredazy e -827,26% -5,00% 822,17% | 16252,75%
Rentownodd kapltalow Zysk netto 4 Y
eeh R T -58,75% 9,54% ~49,21% 615,97%
Rertawnost masu e 69,01% 7,13% 6188% | 967,51%
Wskazniki rentownosci przybraty wartosci ujemne.
WskaZniki rok blezacy rok dynamika zmian
__WskazZniki plynnosci Wzor w sstinostiach w sednostiisch wartodd w %
Piyrrose T stop (b, s2ybia) e 0,02 0,07 0,05 28,57%
Phyrroié 1 stopre (szybka) L 0,36 137 1,01 26,28%
[Ptyreodé it stopni (oezica) e it 1,58 261 1,03 £0,54%
s s e w | wm | o | s
Wskazniki plynnoéci zmalaty w poréwnaniu z rokiem ubieglym.
Wskaznik ptynnosci biezgcej wynosi 1,58 i zmniejszyt sie o 39,46%.
Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,36 | zmniejszyt sie o 73,72%.
Wskaznlk ptynnosci bardzo szybkiej wynosi 0,02 i zmniejszyt sie 0 71,43%.
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WskaZniki rok bletacy | rok ublegly dynamika zmian

Kapital pracujgcy wrdr W% w % wartosé w %
Udzast kaptaiu praculicego w apea pracuREcy -
b3 ias e 8,16% 50,29% 42,13% 16,22%

WeskaZniki sprawnosci Wzor w driach w dniseh wartosé W%
, stan nakenoic handlowych* 165
Seybids¢ obrotu nak2noscl Draychody 28 spreedely 121 101 20 119,80%
Srybiosc obrotu stan zobowiszad handiowy ch* 165
robowwizaram praychody e sprzedary 120 58 62 206,90%
opasy * 3465

Srybosé cbvotu zapasdw P 108 87 21 124,14%

WskaZnikd obrotu Wzor w % w % wilrtodd w %

reychody oda,
Aktywiw g "ﬂm - 8,34% 140,14% -131,80% 5,95%
. praychody e sorzedaty
Aktywow trwalych netto oo 10,74% 756,03% -745,29% 1,42%
Wikaznitd zadluZenia Wzor w % w % wartnst w %
kaptaby obcn

Wepdlczynni zadhaena Tapkaly ooBkm 51,54% 32,34% 15,205 159,35%
Pakryce zadhztena kaptatam kapialy whasne -
whasrymi Raptaly obce 94,03% 200,19% 115,16% 44,95%
Pokryoe aktywow trwatych saptaly whasoe+ zobow, diugoter. g

L i : : 110,37% 365,00% 254,64% 30,24%
Trwalose struitury kapialy whasnes 2000w, dhugoter.
b : : 85,74% 67,66% 18,08% 126,72%
Bokryce ocsetek rysvem Do r L 2750,19% | -3448,04% |  697,95% 79,76%

Zgodnie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotka zamierza kontynuowac i rozwijac dzialalnos¢ w

przyszioscl,

B. OPIS SYSTEMU RACHUNKOWOSCI ORAZ SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Jednostka posiada opisane w formie zarzadzenia zasady prowadzenia ksigg rachunkowych (polityki
rachunkowosci), jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994

roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).
Ksiegi prowadzone s3 prawidiowo i rzetelnie.
Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 przy pomocy programu ksiggowego Symfonia .

Raport z badania spyawozdania finansowego za 2010 rok

Strona 172 35

Intermetowy Dom Handlowy SA

IDH S.A.

54



Dokument Informacyjny

“DEOSSIER” S .00 Membre de ‘ International
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych KIBR 1561

W Spodlce stosowany jest system kontroli wewnetrznej funkcjonalny, sprawowany w giéwnej mierze
przez Zarzad Spotki. Kontrola zapewnia kompletne ujecie | udokumentowanie:

- przychoddw | rozchodow dostaw | ustug | zwigzanych z tym faktur;

- przychodow i rozchodow srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, czekow;

- wynagrodzen za prace.

Brak jest formalnego dokumentu regulujacego zasady obiegu dokumentow.

Wedlug stanu na dzien bilansowy odby! sie spis z natury:

- srodkéw pienieznych w kasie jednostki;

- Zapasow w magazynie.

W drodze potwierdzenia sald uzgodniono:

- wartos¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na dzief 31 grudnia 2010 roku,

- wartos¢ naleznosci pozostalych na dzien 30 listopada 2010 roku,

- srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31 grudnia 2010 roku,

Zachowano terminowosc | czestotliwosc inwentaryzacji, okreslong w art. 26 ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Wstep do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie elementy okreslone w ustawie o
rachunkowosci. W szczegolnosci przedstawiono zasady wyceny majatku.

Wartosci niemateriaine | prawne w cenach nabycia pomnigjszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoscl.

Rzeczowe aktywa trwale w cenach nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartoscl przeszacowanej
pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodka trwalego (WNiP) powyzej
3500,00 zt.

Inwestycje wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz
o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zapasy wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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A. AKTYWA TRWALE 21039 251,96 Z¢

I. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 290 149,15z

Wartosci niematerialne | prawne prawidlowo sg wykazane w sprawozdaniu finansowym w cenie
nabycia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenia.,

_WARTOSCI NIEMA TERIA LAE T PRAWNE S s (I
peutto - Diiglazenia ]
otwarca | natyce | tuteds lremesicews] somier

1, KoArty rMOcIcoyth Sris ronwaiowres
1, W0l feny
3, e wnrdodes st e | ravwes 77 136 13| M‘Nl.gﬂ

4, 298 ni wartodo) nematenisine | prawne

o |

SuMA Tewa| 29 7a,03| 0,00 9.29] 2.00] 9,00 o, 327 438,

| _Sians Dwiclerzenia }

2atsis otwarcls | svotysge | shuslisge lppemewcessl  sooedat | ferescom
1. Wesaty YT DAOC O IOWYTh 0,
[ Watote erry 8
3 inree s \oed erTRiara e | pravwee o!_x_g_lﬂ ncn,q n £
4 Zalcon e wartods nemiteniing | e

SUMA snngs] aremes| 0,000 a0 8,00 0,00] GOy 13w

Wactodt netto
1. Koty HRCFCIUYCh S IOt
2. Warose famry

3, Iere martoo mereteraing | priwee
(4 Teteri (i martond nemiteriin | orirane

S
1, KOSZTY ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOIOWYCH NIE WYSTEPLIE
2. WARTOSC FIRMY NIE WYSTEPUJE
3. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE 290 149,15 ¢
4. ZALICZKI NA WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE INIE WYSTEPUJE
II. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 523 043,122

Srodki trwate prawidiowo wykazano w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenia.
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RIFCIOWE AKTYWA TRWALE
Brutto

1. Srod trwake
2] grursy (w Cym e <2y, werce. grusty)
1) by, ik | o8 iyt lad. « wodne)
gvmummmﬂq
2] Sroxih trana porty

e e Srode trake

2 Sroce twale w Ducows

1 Zkcaid 1 Srodk trwie w Dusowse

Umaorzame

1. Srodu trwake
3] Grarsy (w Cym ramo Iyt wecs, grusty)
[11) bucyrkl. iaaie (ot Inzymers lad. | wodne)
L) Waacsera techicine | My iy
Sroth ransterty
e Srodi trwaske
2 Sro0e trwake = Dudowe
1 Zwwczhi 1 Arock trwske w Budowse

Wartodd nette

1 Srode twalke

Grarfty (w tym prawo Wiyl wecrys. gramil)
b) Dudyr, Sk | iyt |

1=} e Srodk trwasde
2 Srodks trwake w butonee
1 Tavcrds na rockl trwike w Dusowse

SUMA

1. SRODKI TRWALE 264 679,04 2
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) .......... AR . Nie wystepuje
b) budynki, iokale i obiekty inzynierii I3dOWe] | WOUNE) ...........coeurermerrerererereees 91 973,76 2t
c) urzadzenia techniczne | maszyny.......... RS BRI PR LTI S e satey 1eeeeea 56 608,25 2zt
d) Srodki transportu .......ccceeevrienens SRR T A T G e PP S aei o ia e 39 750,00 zt
e) inne srodki trwale.......... Gaabosdaress SRS RPN SRR SRS ST A ALK .76 347,03 zt
2. SRODKI TRWALE W BUDOWIE 1372272
3. ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE 256 991,81 ¢
Stanowia zaliczki na zabudowe budynku przy ul. Wiertniczej. Prawidlowo wykazane w
sprawozdaniu finansowym.
III. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE NIE WYSTEPUJE
1. OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUJE
2. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK NIE WYSTEPUJE
IV. INWESTYCIE DEUGOTERMINOWE 20102 027,69 z¢
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INWESTY CIE Dé UGOTERMINOWE = =
Bikans Zmniejs2enia Blans
otwarca natyow Spriwdes aMustaags rrareT e
1. Meruchomese. .
2. Wanirii nematsrabe | pase e | 0
(3, Onsgemrrrarm ey foamscnn 0,000 67 626 271,70 0,00 0,000 300604025317 453 M1, 20 102 027
|21 = jedrestiach ponanaryin qg €1 316278 [) 30 055402.53] 17453841 19 502 007 )
[ iy s akeyt S &08r1) [ 11 L1453 84 9
wm 8915 300,53 2915 '\
_ scuieione podycw | Y
- e CLGUR TGS STy Pt 1 E} o
| w povastabveh jednesthach o M [} 0 [-X o o 30
P08 PpETY WAl we X
- witnelene poryeaN S
[ oo dhpomermwae okeyw Franscee
4 _bve owestyce dagotermRowe L
0, il 2 426 271,208 2,0 0 J0 060 402.5)| 1T 2%) 941 48] 20 333 427,

Inwestycje diugoterminowe prawidlowo wykazano w
nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

INWESTYCIE Dt UGOTERMINOWE - OOPISY AKTUAR LIZACYINE
e e

sprawozdaniu finansowym w cenie

Aktywa notto
Mazw | 4earte 3 Proces Ropahw | Warkoll w raded | AV W0 g
i udaibow sarzads. ene nabyce 31.12.010
Herbatha sp. 2o.0 100, 00%) 100,00%|  605995.99] -1 54466 x
lw-o.co.o 100,00%]  100,00%] 2 034 540,500 1 253 464,00 1 253
Pstryk £, 20.0. 100, 00 100,00% | 7 034 680,00) 3 369 73 336973153
[Beteru vp. 2 00, 10004 1oo.00%| 308s 1360001 120 339, 1170 339
ml! 10.0 100, 00% L6 64715 617
[Grugs I . 700 100,00% 14993 000,00| 8 288 342,26] 8 288 342,26| 6 704 657,74
Favente 1 10.0 100, 00%) 683,56| -687 683,58| 2 057 810,24]
Nbem S £ 0.0 3
PR Crow . 200 G0
FurcBiat Sp.7 0.0, 100,00

1. NIERUCHOMOSCT

NIE WYSTEPUIE

2. WARTOSCI NIEMATERIALNE 1 PRAWNE

NIE WYSTEPUIE

3. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

20102 027,69 z¢

a) w jednostkach powiazanych .......... AT LTS PP oot PRI ORI 19 802 027,69 zi

- udziaty 1UD @KCJ...vvuuisvarssisnsisisnsssnnnssnsissressassans SOR AR RPN NS aNSTER ... 19 802 027,69 zt

- Inne papiery WartoSCIOWE ........icssarmmssnissenes cssddeorie LRI PRy ... Nie wystepuje

= UdZIelone POZYCZKI ...ccvvreisrarisssrassssrisssansarisasansases RO Ep ) R Nie wystepuje

- inne diugoterminowe aktywa finansowe............... SR Cinsasiatorng S RatseStanranTe Nie wystepuje

b) w pozostalych JednOStKACH ......cccueeruemrarersssnssssnesssssssrarsssnnssssnssssnansansasens 300 000,00 zt

- udziaty 1ub aKCI8..c..ovuerinrercrcssiinnsnnssnsssascssasensssns e S o e Nyt 300 000,00 zt

- inne papiery wartoSCloWe.......c.ueuens reriesenasesasanatesinaesansessrensernesnsasenrenss INIG WYStEPUJR

- udzielone pozyczki....... o T asressssavareasspansnsaassssarnynaesparxaosess NI WYSIEOUIE

- inne diugoterminowe aktywa finansowe........c.cceeun Aisdida Vicinaess senmnnnennenss Ni@ Wystepuje
4. INNE INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE NIE WYSTEPUJE
V. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 124 032,00 z¢
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1. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKL DOCHODOWEGD 124 032,00 z¢
Wyliczenie aktywéw z tytulu podatku odroczonego |
Aktywa z tyt.odroczonego podatku -zus 1 895,00
Aktywa z tyt.odroczonego podatku -ryczatt wynag. 103,00
Aktywa 2 tyt.odroczonego podatku strata za 2009 8 366,00
Aktywa z tyt.odroczonego podatku strata za 2010 80 273,00
Aktywa z tyt.odroczonego podatku badanie za 2010 5 342,00
Aktywa z tyt.odroczonego podatku - odsetki nie zaptacone 28 053,00
RAZEM 124 032,00|

Aktywa na odroczony podatek dochodowy zostaly ustalone prawidtowo.

2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NIE WYSTEPUIE
B. AKTYWA OBROTOWE 6043 622,88 Z¢
I, ZAPASY 670 642,34 ¢
1. MATERIALY NIE WYSTEPUJE
2. POLPRODUKTY 1 PRODUKTY W TOKU NIE WYSTEPUIE
3. PRODUKTY GOTOWE NIE WYSTEPUIE
4. TOWARY 664 083,64 2+

Stan towardw zostal potwierdzony spisem z natury. Wycena po cenie zakupu, Prawidiowo
wykazany w sprawozdaniu finansowym.

5. ZALICZKI NA DOSTAWY 6 558,70 z¢
II. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1296 813,77
1. NALEZNOSCT OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 187 016,33 2
a) z tytutu dostaw i ustug, O OKresie SPIALY: .....currerrersnsasssssrsnsssssranyanssssnsasss 123 396,33 2t
~0-12 RSIOGY v isinianis st R e el e e 123 396,33 z
Kwoty naleznosci potwierdzone na dzien bilansowy. Prawidiowe.
STONYIRE T2 TIBSIACTY.. . veonveasinsonsos prapsassso AT R T R O Nie wystgpuje
(1 DIR 3 1 YOV PR DAY O3 P R PO O P N Ot PR O TSR A O )0 63 620,00 21
w tym:
PrERRRZONE KBTI vy ciomisimmassimassss oo VR R e e v eI I ey SOV v var 62 000,00 z*
POZOSEAE NBIBZNOSCH........eeceerieniricriieeeasemissssesssnsansssesessmsssessnsnsanssesnnsseannniness 1 620,00 zt
2. NALEZNOSCI 0D POZOSTALYCH JEDNOSTEK 1109 797,44 22
a) z tytutu dostaw | ustug, 0 OKresie SPIALY: ...ccivrrerrersrecrnsirersansasersesanseennes 626 925,17 2
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<O B TSN s eiaininass stumaorsoms bos SR USRAATO VSRS FA VOLA DA VA TP A PR A e 55 626 925,17 zt
Naleznosci pomniejszone o odpisy aktualizujace, prawidlowo wykazane w sprawozdaniu
finansowym,

- powWyZej 12 MICSIECY «.uvvrrrersrareassesresarassans O CCC e crirorer e RRATA e v Ni€ Wystepuje
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych

Oraz INNYCh SWIRACZEN.....ccccinreraservanasessessarsisessannnsessassaanssses R R e D 365 529,27 zt

Wynika z wyliczenia:
NadwyZzka podatku naliczonego nad naleznym wynikajaca z deklaracji za grudzien 2010r.

do przeniesienia na nastepny okres rozlicZeniowy .........cuiiiiioienninnes 309 260,00 zt
Podatek od towarow | ustug do odliczenia w styczniu 2011 rokU ......c.cccoreerene 56 369,27 zt
Razem podatek VAT ....ccuverrermrarcsasiansnans D sa gAY S s N s Re P WY AR VT r s 365 529,27 #
Zestawienie deklaracji VAT-7
Miesiace Spranda Soctadat Traneakcle | (v ity | VAT naiczony : DOE Kwota wptsty | Dota zaplaty
Styczen 105 366 179 604 49| 39 376 32 282 7094 7 054] 20-04-2010
Luty 151 734 143 035 31406 39 057
Marzec 21457 36 401 7945 14 066
Kwiecien 103 185 98 097 21 544 41 061
Maj 2425 13 642 2992 87 628
(Czerwiec 2334 173 198] 831 38 265 74 883
Lipiec 6 387 329 744 10 186 74 726 84 720
Sierpen 1800 212 432 590 47183 60740
Wrzesier 2958 146 163] 2 547 31008 62121
Pazdziernik 27 294 793] 415 64 269 71938
Listopad 128 286] 28 120 50 917
[Grudzien 38 021 170 987 37505 107 082
435 694 1 926 382 176271 424429 726 495 7 054
o T T O ces i T eTerapned 117 343,00 z¢
W tym:
PrEOKAZENG KBUCHR ;. iaciciinsiiiivivaissasiusshidismsidanioson e sinssnasabiasa s chipianos soisoh dans 116 930,00 z¢
PO A A EINORCT: ) s s i o RS OIS ST RSP N TS R 413,00 zt
Prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.
d) dochodzone na drodze sadowej............. O R B ST AT R A R Nie wystepuje
III. INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE 1226 242,52z
1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 1226 242,52 2t
a) w jednostkach powiazanych .......ccccemivninrivnnvnsnins SRRt e cnsasanssinannsenes 1 159 068,67 z¢
= LTI OB BREIR s conos coxmsnermmseesanssosraamsonssespassresaissonsasnses ORI o Nie wystepuje
= INNE PAPIETY WATTOSCIOWE .. icviveeersvrinsssrassrsrnsasssnasessrsssnsanssssarnnasssnsrannsesses Nie wystepuje
= UAZICIONe PORYCEKE .. iiiatiiiriiivisiienvassmiiverovssassssiiessisdsvo i idne vieerennene 1 159 068,67 2zt
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Pozycje potwierdzone na dzien bilansowy. Prawidlowo wykazane w sprawozdaniu

finansowym.

- inne krotkoterminowe aktywa fiNBNSOWE .......ivuuesiesiessiissensssseersiessessssens Nie wystepuje
b) w pozostatych jednostkach............. AP PP I s e S AR ..... Nie wystepuje
- udziaty lub aKCJe...cerrerssinmrermsercannsanss D LA R «eneees Ni€ Wystepuje
“ TG FRDIRY WARLOSCRIWE <1 cussvenversewrsssenssomsssssmess esssipavs peansvsssani o Poaaon o Nie wystepuje
~ UAZEIONe PORYCZKI .oiciisimcimmanisiissnsaosvsisrsivarseiossonsrsasissssosebin Sertanvare sivvass Nie wystepuje
- inne krotkoterminowe aktywa fiNANSOWE ......cuvuiieriiseessieerinnssnnassressinsssns . Nie wystepuje
) srodki pieniezne i inne aktywa pienieZne.........cocererreesrresnnene T CeRPh 67 173,85 zt
- Srodki pieniezne w Kasi@ i Na raChunKach ......ievveiiienreseissseesisesssssissssssssessess 67 122,60 zt
W tym:

Srodki pienigzne W Kasie ........cmereemsnes O IS O RO o 53 814,51 2t
Kwota zgodna z raportem kasowym na dzien bilansowy oraz zgodna ze spisem z natury.
Srodki pleniezne w banku...........coveeeins T Sarls ey it 13 308,09 zi

Kwota zgodna z wyciagiem bankowym z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz potwierdzona
przez bank- prawidtowa.

</ Inne Srodid PRenlEIIIe . i i s nasa e A RRs e M sy s YA YO A SR S Loy 51,25 zt
« N. BKLYWR PIBNIBENR i..ooiicusiianssasssvisssaunsrsevsivaspsaiiabbvassenssonshenmmos sanarsaes Nie wystepuje
2. INNE INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE NIE WYSTEPUJE
IV. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2849924252
Obejmuje poniesione koszty w roku obrotowym do rozliczenia w roku nastepnym.
W tym:
L ey R Lo ) R A G 0 o AT O A A P DR P 2R N RS PR B O 2 872,64 zi
Koszty zwigzane z przygotowaniem na wejscie na gielde papierow wartosciowych
2 825 421,99 24
.................................................................................................. 23 629,62 #
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 13124 814,94 Z¢
I. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 2952 500,00 z¢
Zgodny z KRS na koniec roku obrotowego.
II. NALEZNE WPELATY NA KAPITAL PODSTAWOWY (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE
Rapart z badania sprawozdania finansowego 2a 2010 rok
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III. UDZIALY (AKCIE) WEASNE (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE
IV. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 28 920 000,00 z¢
V. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY NIE WYSTEPUJE
VI. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NIE WYSTEPUJE
VII. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -57 223,93 z¢
VIII. ZYSK (STRATA) NETTO -18 690 461,13 ¢
Wynika z rachunku zyskow I strat. Prawidlowo wyliczona.
IX. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC UJEMNA) NIE WYSTEPUJE
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 958 059,90 Zt
I. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 28 117,80 z¢
1. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGD NIE WYSTEPUIE
2. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE NIE WYSTEPUJE
o OO ORIV NONIR s 3o aasnsn son s natiessssssss (6rommess aarshRosddoPUOOLEIRENARR N SAVEF o3RS Nie wystepuje
T OCOBTTII IOV « coannnssrrrsassaonssesmansesammieanshmmeesank ottt ot Nie wystepuje
3. POZOSTALE REZERWY 28 117,80 zL
- dtugoterminoWe ...oviveirsisrarnennne AR PAT RS AR RN Mo A O AP TR Pt Nie wystgpuje
R T I i 0 R A e g e S e T 28 117,80 zt
Obejmuje rezerwe na badanie sprawozdania finansowego.
II. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 10 095 407,72 z¢
1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUIE
2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK 10 095 407,72 z¢
A) ITEAVEY 1 DOBYCTH <. ;s cmii s ssdonnass ssamsasins s pamtesss (4 oralsssnscasaivansaversoness Nie wystepuje
b) z tytulu emisji diuznych papierow WartoSCIOWYCH ..covuurerrieerieerensresrrnee 10 095 407,72 z¢
Stanowig zobowigzania z tytulu emisji obligacji. Prawidiowo wykazane w sprawozdaniu
finansowym.
) inne Zobowigzania fiNBNSOWE ......ciieurrecisaniiesrnssmeseammesiessresssnssonranssnnes Nie wystepuje
e 11 - Y R AR Ao /ey B o BB UOE S A S L AN LR S Nie wystepuje
III. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 383453438z
1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH 206 487,17 &
a) z tytutu dostaw i ustug, 0 okresie WymagalNoSCi: ...ivcuruieierivnrseriaeeisssennees 200 487,17 zt
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= IO X VIO o o iR A0 s b b ams it o A NS A4 A SR A T GO BAB AR PRSP A5 S PAPRRA LA 200 487,17 zt
Stanowi zobowigzania biezace. Prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.
= BN IR 2 2 NSNS v vsorare it et S ¥ e WA F e T oS SN VSO RV AR Nie wystepuje
D) I ciivsiiissiisaniosioviivimmesbossmnsa s ssaiesid asas s AR e R AR .....6 000,00 zt

2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK 362804721 ¢
A KICRY § DOBPVCEKE oo bammbi it s b ki e PN PR S et VR yr 83 927,57 zt
W tym:
Kredyt w rachunku biezacym w Banku BPH SA ..o 79 907,31 zt
KTV W TR R OTNO O ICEYIN Lesnercoromransnansnsspessnsssniins poutsaaessRexmmm st s oy I3 AT A 20,26 zt
Pozyczka otrzymana od KONtrahenta...........ooiiiiiiiiiiiiii i iascinsiassiaesediasasasn 4 000,00 zt
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartoSCiowych.........covervarrvcnceranes e 2 877 239,44 24

Stanowi zobowigzanie z tytulu emisji obligacji. Prawidiowo wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

€) inne Zobowigzania fiNANSOWE .......cuiiaismrisimessssarstesisessesesessassasessssnss Nie wystepuje
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: ....... sunevedsouts e Ees ST Eroa el 541 240,72 2
e B ) O R e T A SO R B X St A A TN 541 240,72 zt
Stanowi zobowigzania biezace. Prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.
= PDONYEOT 12 MIBSIOEY  .osviaaissiarmpanissismisnssiuisisppansavasmmi sy sartass T HAREERSAE SN Nie wystepuje
€) zaliczKi otrzymane Na dOSLBWY ....cervreersrsnsrssrssrnssssnsnssssnensssansesssnnsassssanses Nie wystepuje
f) 2obowigzania WEKSIOWE .......cccviiisriniisinsnaisisansisesnnessasesssianassssnnesssnas .ee. Nie wystepuje
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen ....... RO P 73 569,67 zt
W tym:
Podatek dochodowy od wynagrodzen PIT............ccuieiimniieieiiriinmienscssiasions 22 798,00 zt
Zestawienie deklaracji PIT-4 | termindw wplat
Zaptaty
: Liczba Zakczka na : Razem do
Miesgce Dodstrilw latek Umowy zlecenia 2apiaty Kwota Data
Styczen 3 302,00| 302,00] 302,00/07-01-2010
Luty 3 346,00 346,00| 346,00{19-03-2010
Marzec 3 286,00| 286,00
Kwiecier 3 416,00 50,00 466,00| 466,00[21-05-2010
Maj 2 360,00] 2 146,00 2 506,00}
Czerwiec 3 514,00 2 146,00 2 660,00}
Lipiec 4 757,00] 2 146,00 2 903,00|
Sierpien 9 1 720,00 2 154,00 3 874,00]
Wrzesier 10 1 731,00 2 146,00 3 877,00| 3 877,00{12-10-2010
Pazdziernik 12 1 287,00 5 969,00 7 256,00] 7 256,00{24-11-2010
Listopad 6 1 018,00 3 723,00 4 741,00|
Grudzien 7 1 769,00 4 059,00 5 828,00
suma 10 506,00] 24 539,00 35 045,001 12 247,00
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Skiadki na ubezpieczenie SPOIBCZNE ...........oervrevrimserasssrrsressssrsserasssssesssresreness 19 873,67 zt
Zestawienie deldaracji ZUS
Liczba Sktadkina
Miesiac |ubezpie| ubezpieczenia "::":"“‘I nie | epircsP Razem
czonych spoleczne
Nadptaty do o
rozliczenia 205477
Styczen 3 1522,03 398,79 130,95 2 051,77
Luty 3 1670,23 437,62 143,70 2 251,55
Marzec 3 1 247,86 384,43 107,36 1 739,65
Kwiecien 3 1 863,68 499,80 160,34 2 523,82
Maj 2 1 652,44 432,96 142,17 2 227,57
Czerwiec 3 2 390,02 626,21 205,62 3 221,85
Lipiec 4 3 425,41 897,50 294,70 4 617,61
Sierpien 10} 7 766,29 2 045,56 668,15 10 480,00}
Wrzesien 10| 7 683,57 2 003,45 661,03 10 348,05
Pazdziernik 13 8 139,20 2 160,58 700,25 11 000,03}
Listopad 7 6 530,82 1 846,91 561,87 8 939,60}
Grudzien 9 9 465,92 2 705,53 814,39 12 985,84|
53 357,47 14 439,34 4 590,53 70 335,57|
Zestawienie deklaracji ZUS
Data Data Data
Miesiac Zaptacono zaplaty Zaptacono zaplaty Zaptacono zapiaty
Nadptaty do
| _rozliczenia
Styczen 1 522,03|17-02-2010 398,79{17-02-2010 130,95/17-02-2010
Luty 1 670,23(17-03-2010 437,62|17-03-2010 143,70{17-03-2010
Marzec 1 247,86(19-04-2010 384,43|19-04-2010 107,36|19-04-2010
Kwiecien 1 863,68/21-05-2010 499,80{21-05-2010 160,34|21-05-2010
Maj 1 652,44/23-09-2010 432,96{23-09-2010 142,17|23-09-2010
Czerwiec 2 390,02|22-07-2010 626,2122-07-2010 205,62|22-07-2010
Liplec 3 425,41|23-09-2010 897,50]23-09-2010 294,70|23-09-2010
Sierpien 7 766,29]22-11-2010 2 045,56]22-11-2010 668,15{22-11-2010
Wrzesien 7 683,57112-10-2010 2 003,45{12-10-2010 661,03]12-10-2010
Pazdziernik 8 139,20|17-12-2010 2 160,58]17-12-2010 700,25/17-12-2010
Listopad
Grudzien
37 360,73 9 886,90 3 214,27
Podatek od czynnosci cywilnoprawnyCh PCC.........ccvivrmmirimiersrsssrsssssronsisesaiisnss 30 860,00 zt
Pozostate zobowiazania pUblICZNOPIrAWNE. .......ovcviimimiiimmrcsirasiaresmmessssssssssasessssans 38,00 #
R I N A 2 2o 73 569,67 zt
h) z tytutu wynagrodzen......... VRIS L DO R o e 543,87 zt
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D NI i cspimmatisreics oo s R O M S S A At 51 525,94 z4
Pozostate rozrachunki niezafakturowane na dzien bilansowy.......ccceereereeereeens 15 877,69 z
Pozostate ToZraChUNKE < i il s s dosaa sk R R 41 648,25 zt
RAZOM . casivsisivassanssshosssisas RS S IPR STyt T O PR R PR WG G 57 525,94 zt

Prawidiowo wykazane w sprawozdaniu finansowym,

3. FUNDUSZE SPECIALNE NIE WYSTEPUJE
Spdtka nie tworzyla Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NIE WYSTEPUJE
1. UJEMNA WARTOSC FIRMY NIE WYSTEPUJE
2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NIE WYSTEPUIE

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI 2259317,08 Zt

- OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 381 568,05 2
1. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 780 570,15 z¢
II. ZMIANA STANU PRODUKTOW NIE WYSTEPUJE

III. KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WEASNE POTRZEBY JEDNOSTKI NIE WYSTEPUJE

IV. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 1478 746,93 z¢
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] 3797577,49 Z¢t
I. AMORTYZACIA 54 434,78 2¢
II. ZUZYCIE MATERIALOW I ENERGII 124 102,84 z¢
W tym:
Materiaty papiernicze | biurowe.......cccoovianns AN va EhAep A S S s AR S e S Y PR S unaas 28 556,10 z¢
(e o Mo T R S A R RO AT Pt X N IR e e N YO GRS v 249,00 zt
ALY KUY SPOZYWIEZE. i s b iowmiios okos s A v o b Eo A b b oo AT SRR 3071,76 z
Zudycie energil QIEKITYCZNE].........ciccierrssrsisnrrevrrrssnssens snesbassrasssassnsarspsisosssssssonss 19 273,45 #
A E WO o e e R T e 1 057,90 z
Materialy eksploatacyjne do SamOChOdOW.........cc.couuiiiiiiiiiiiciisiiessieesnedeieinn 12 488,84 zi
Materialy na potrzeby informaci handlowe] ...t 20 560,00 z
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Programy KOMPULErOWE .....ccorcrvseesiensassssssransnsarsrasssasionnss SN oA AT ES T LA RS 728,69 zt
T A s i e o R it 1 715,64 zt
WYDOSH2BRIE .oix s nicisaimd s et s aRT Sondee OHRUSSRRl ey, 25 378,49 z
Zuzycie pozoStalyCh MBLETIAOW ....cueiuiiiisremiueissrsssrstiosssnessarensssnsssaranssassasssnnas 2 509,00 2t
Zuzycie energii GepINej | GAZU ..vuevrversicrrsrernsrsssrsssinyios Nt P o By et 7 453,97 z
POROB I st s s e s e v s s b ettt astemobanak 1 060,00 zt

III. UStuGI OBCE 1151 054,26 z¢
W tym:
Optlaty DANKOWE.....corvinrsieressrsssissassansnnssassrassasssisasises T e Ao (Lt o +8921,12 #
Prowizje za karty platnicze .......ccuvenierieneniannninsssanes (CoRSSsaRN s EPONPRRNEY dsaseegisss e 542,92 24
SO PO OO (o iihidsnisnbossadrunisassnsnise e siouins e s O Eadvds RO IR 29 232,02 #
Ustugi Kurierskie .....oucmiimsninssecnnnnes e F R VRO S A i R4 A A KRRk 5 082,83 z
R PR O TEINIES . vs i e sdcoey SRS N (S s b oA PR e B O Pt Py | 48 833,57 zt
Ustugi telefony StacIONarme .....icuiuiiiiniisiinissnsssisssasias APR A ISP P 32223887
Ustugi telefony KOmOrkowe......c...coeriveearsiosnnes S R e O e L 6 804,90 7zt
USHK DAl - B . s s I e 264 215,15 z
8 C T 0T o L O o R B e EE e R S R PR AN DDLU A s 4 600,00 z¢
Ustugi informatyczne......c.oivevinericinns NSO TS SNE IR e s e saea el 14 508,97 zt
Ustugl kadrowe, ksiegowe, KONSUILBCYINE .......covveerierirenenssvenanerensnes R e 364 858,17 zt
Ustugl administracyjno-bIUMOWE ......ccociiiiminimiiiniuiiinimimasisnssssssmissssassmassnsssss 16 000,00 z
DORBIIY 05554 i iaaosian sl ian Sush eAsmaansHe AN YRS PABRAS I AR P TR (S B e 1 503,73 z#
LA T U RO CBBIEEY 5 yesr s anasernasansatmonamsnansnoen pmstspe e by BHS A MO PR e RO T Y 65,00 zt
Utrzymanie Strony INEMETOWE] .......c.ciiiuiiiiiuaiionsisnisssasinsaransssnssssssssnassasisas 25 572,08 zt
Ustugi poSrednictWa AlIEGIO.....ccciucrurserarisssoseasivassssssssaesissssassrassasnsastsansassssons 4 845,37 2z
RemMONtY SAMOCHOUOW .....vveerrarerssrnaersrasersnansassasssesen OOVENOPL St oo 9 824,18 zt
Remonty W-obCym l0KaIU........ccuiiiiiausmmunssisasssasasssnsiosisasavsnnssonersbrpss s essRysabthse 200,00 z
OIS MBI o s cismrisivcisissassiidsvicasivaivisivasiisniey SN AN et s Rk 210,00 zt
Ot 28 QY ST DUCIE s vs g evm snorenorenyxaesyaesmiamppsensan R ey e 232291 z
U)oL e e o P e s R R SR AN PR R ANA A IR R PO 1 130,00 z
Ogtoszenia INformacyjne ......viiiniiiiniianen T P P e S U D OOl 4 874,00 z
Przekierowania intermetoWe: ....c.curaiemncesnressarssamsssenissrants R T 448,45 71
POZOSENE USIUGE QDO .. ittt iiicai anvstioiaiunassaismmnans kas aaan s sl o VA Gmr R e 47 860,00 zt
Ustugi nie stanowigce kosztow podatkowyCh.............o..cviimriicoiiciornionenes 256 375,01 z¢

IV. PODATKI I OPLATY, 212 926,76 2t
Podatek VAT nie do odlicZenia .....cccuummemmminsmnmsaimnnias R PR AN e £ 15 .92 659,99 21
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Podatek VAT nie stanowigcy kosztow uzyskania przychodow ...........euieenns w0 70 659,99 zt
Podatek od czynnosci CyWilno PrawnyCh .. iiiseisiriesesssirensssnssssessesssssnseriss 29 609,00 zt
B TIOERE b ODIEING. oreoxts onsongsans iings o udes a4 meemn e s A O e e e 792,80 z
Opfaty sadowe | NOMAMAINE ......cccoivmniiininiennniissinnniesssinnnsssesesssssssssansassessnsansns 17 798,00 z
Oplaty niestanowigce kosztow uzyskania przyChOdOw .........ccecenieiieeneenseinesins 185,44 zi
Oplaty SKkarDOWe | UrZ@JOWER. ....cccccrericrimsiermesssenasssanenssresssssssasssansaseassessossssnsns 1 216,50 zt

- PODATEK AXCYZOWY NIE WYSTEPUJE

V. WYNAGRODZENIA 34462242
Stanowiag wynagrodzenia 0SODOWE..............cimieieiimisssmmsssmssensssressssasnns 161 021,07 z
OFAZ DRZOSODOWE. ........coveieeieerereasiesaesesssrassssssrassssassassassassassssassssmsrsssssanssssassensoss 183 601,35 zt

VI. UBEZPIECZENIA SPOLECZNE I INNE SWIADCZENIA 40 070,91 z¢
W tym:
SKIBRG LIS ol ieiotnisritisnsibtaphsnasbnionvims IR A R i N WV TTR s 2 33 267,43 z
Napoje dla PracOWNIKOW .....iciiiiiinsimiinmsnsesisesisssiassnsnsssassassssisssisarsasssasssress 153,96 zt
SWERCIBIE TFOMORTIB o osveossssusvicosscossseapncesssissiidashsdsssoridissisorkoasspeashissssapines 1 186,00 2!
o D I s e | o 5 463,52 z

VII. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 520 520,43 z¢
W tym:
RO TV ..o o crsrne o A KT A e T T e 499 269,60 zt
KOsy e e L A SN S s 15 846,06 zt
Koszty delegacyi SHUZDOWYCH ....c.civiiuiiiimiinsisisiessassisssssssisssssasseansssassssssssanss 4 332,25 z
VA SAITIOCIVOTIOWE. ouxsenpssssstristsissastsssnssessises s56essrorsrassreassrdesneashresssasssdassy 1072,52 z

VIII. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW I MATERIALOW 1349 845,09 z¢

Kompletnos¢ przychodow i kosztow zostata zachowana. Klasyfikacja prawidlowa.

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -1 538 260,41 Zt
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 21818,71 Zt
1. ZYSK ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 5 195,55 Zt
II. DOTACIE NIE WYSTEPUJE
III. INNE PRZYCHODY OPERACYINE 16 623,16 z¢
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 237 110,82 Zt
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I. STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH NIE WYSTEPUJE
II. AKTUALIZACIA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH NIE WYSTEPUJE
III. INNE KOSZTY OPERACYINE 237 110,82 z¢
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) (C+D-E) -1753552,52Z¢
Ustalona prawidtowo.
G. PRZYCHODY FINANSOWE 1445 756,58 Z¢t
I. DYWIDENDY I UDZIALY W ZYSKACH NIE WYSTEPUJE
- OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUJE
II. ODSETKI 31041,07 22
- 0D JEDNOSTEK POWIAZANYCH 26 009,92 71
III. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 1414 562,20 z¢
IV. AKTUALIZACIA WARTOSCI INWESTYCII NIE WYSTEPUJE
V. INNE 153,31z
H. KOSZTY FINANSOWE 18 496 534,19 Z¢
1. ODSETKI 659 758,02 z¢
- DLA JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIE WYSTEPUJE
IX. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCII NIE WYSTEPUJE
III. AKTUALIZACIA WARTOSCI INWESTYCII NIE WYSTEPUJE
IV. INNE 17 836 776,17 2+
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (F+G-H) -18 804 330,13 Zt
3. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (3.1.-1.11.) NIE WYSTEPUJE
1. ZYSKI NADZWYCZAINE NIE WYSTEPUJE
II. STRATY NADZWYCZAINE NIE WYSTEPUJE
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (It]) -18 804 330,13 Z¢t
Raport 2 badania sprawozdania finansowego 2a 2010 rok
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Rozn/ce pomledzy zyskiemy/strata brutto a podslawa odatkowania
Strata brutto Ty
Roznice po stronie przychodow 153,31
wycena roznice kursowe 153,31
Réznice po stronie kosztow » AL 18
Podatki i optaty - VAT 71 643,27
windykacja pozyczki 257 810,13
reprezentacia 15 846,06
zostale koszty rodzajowe 1 069,16
Odsetki budzet 376,80
QOdsetki niezaptacone 147 647,16
Kary 700,00
Ukwidacja ér.trwatych 4 113,45|
Zus niezaptacony 9 973,70
naleznosci pracownicze 543,87,
wycena 18,35
odpisy aktualizacyjne -bileteria i gr. Stereo 399 650,08
bierne rozliczenia kosztow zawigzanie 28 117,80
bierne rozliczenia kosztow rozwigzanie -9 356,40
odpisy aktualizacyjne fnansowe 17 453 841,48{
Strata podatkowa -422 488,53|
L. PODATEK DOCHODOWY -113 869,00 Zt

Stanowi zmiane stanu aktywow na odroczony podatek dochodowy.

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)NIE WYSTEPUJE

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

-18 690 461,13 Zt

Prawidtowo wyliczona.

1. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)

- KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

542776,07 ZL

NIE WYSTEPUIE

1. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA POCZATEK OKRESU

600 000,00 z¢

1. 1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO

2 352 500,00 z+

1. 2. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA KONIEC OKRESU

2952 500,00 z¢

2. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY NA POCZATEK OKRESU

NIE WYSTEPUJE
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2. 1. ZMIANA NALEZNYCH WPLAT NA KAPITAL PODSTAWOWY NIE WYSTEPUJE
2. 2. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY NA KONIEC OKRESU NIE WYSTEPUJE
3. UDZIALY (AKCIE) WEASNE NA POCZATEK OKRESU NIE WYSTEPUJE
3. 1. UDZIALY (AKCIE) WEASNE NA KONIEC OKRESU NIE WYSTEPUJE
4. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY NA POCZATEK OKRESU NIE WYSTEPUJE
4. 1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO 28 920 000,00 zr
4. 2. STAN KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO NA KONIEC OKRESU 28 920 000,00 z¢
5. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY NA POCZATEK OKRESU NIE WYSTEPUJE
5. 1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) Z AKTUALIZACIT WYCENY NIE WYSTEPUJE
5. 2. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACII WYCENY NA KONIEC OKRESU NIE WYSTEPUJE
6. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NA POCZATEK OKRESU NIE WYSTEPUJE
6. 1. ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW (FUNDUSZY) REZERWOWYCH NIE WYSTEPUJE
6. 2. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NA KONIEC OKRESU NIE WYSTEPUJE
7. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU NIE WYSTEPUJE
7. 7. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRESU -57 223,93z
8. WYNIK NETTO -18 690 461,13 z¢
I1. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 1312481494 7Z¢

III. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU
ZYSKU (POKRYCIA STRATY) 13124814,94 Z¢L
Sporzadzone zostato prawidiowo.

9. Sprawozdanie z przeplywu srodkow pienigznych

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]

1. Zysk (STRATA) NETTO -18 690 461,13 2
IT. KOREKTY RAZEM 14 967 118,68 2
II1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) (T+£11) 3723342452
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B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]

1. WrLywy 277341143 2
I1. WYDATKI 5550451202
I11. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINES (I-11) -2 777 039,77 z¢.

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. WrLYwy 6 740 075,24 2+
II. WYDATKI 189 133,49 2
111, PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (I-IT) 6 550 941,80 z¢
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III+C.III) 50 559,58 Zt
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 50 559,58 z¢
- ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH NIE WYSTEPUIE
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 16 614,27 z¢
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 67 173,852z
- O OGRANICZONE) MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA NIE WYSTEPUIE

Sprawozdanie z przeplywu srodkow pienieznych sporzadzone zostato prawidlowo, zgodnie z
krajowym standardem rachunkowosdi nr 1 ,Rachunek przeplywow pienieznych” — uchwata nr
5/03 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 22 lipca 2003 roku (Dz. Urz. Min. Fin. Z dnia
29 sierpnia 2003 roku nr 12, poz. 69).

Informacja dodatkowa zawierajaca migdzy innymi:

« dane dotyczace zwickszen | zmniejszen majatku trwatego,

« dane do wyliczenia podatku dochodowego,

« koszty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodaw,
sporzadzona zostata prawidtowo, na podstawie ksiag rachunkowych.
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C. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

W trakcie badania nie stwierdzono przypadkow naruszenia prawa.
Podsumowanie wynikow badania zawarte zostato w opinii z badania sprawozdania finansowego.

D. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 35 stron kolejno ponumerowanych | podpisanych przez biegtego rewidenta.
Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatainosci.

Urszula Krzyzak

Numer KIBR 1982

Kluczowy Biegly R ; zajacy badanie w imieniu
DOSSIER Sp. z 0.0.

Numer KIBR 1561

Warszawa, dnia 18 marca 2010r. e A o /
NP 2

P S ——
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Sprawozdanie
finansowe

Internetowy Dom Handlowy S.A. ( dawniej PMA INVEST

Sp. Z 0.0. )

I z siedziba Warszawa, ul. Wiertnicza 89

lza okres od dnia 1 Stycznia

2010r. do dria 31 grudnia 2010r. |

na ktore skiada sig:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans

Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Rachunek przeptywow gotéwkowych sporzadzony metodg posredniag

Informacja dodatkowa

Sporzadzajacy sprawozdanie: Zarzad jednostki:
Katarzyna Laskowska tukasz Bartczak
Robert Sotkiewicz

IDH S.A.

Warszawa, 2 marca 2011r.
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Wstep do sprawozdania finansowego

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
Pothtasony aciuilor dimandd wysylkowej lub internet
Sad lub inny organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy dla M.Warszawy w Warszawie, XII wydziat
Jednostii Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000350114 Spotka zostata przeksztatcona ze spotki z 0.0. -
(TSP RHNILY S S poprzedni numer KRS 000323613
Czas trwania jednostii Nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem Od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010

Spotka nie posiada samobilansujacych sie jednostek
Jednostki wewngtrzne ych

Jednostka w dajacej sie przewidziec przysztosci bedzie
Kontynuacja dziatalnodci gospodarczej kontynuowac swoja dzialalnos¢ oraz nie Istniejq okolicznosci

wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dzialanosci
Pol o sodlel karedezajaklsporzadzonosprawozdanleﬂnansowenie

odpiséw amortyzar.yjnych dokonuje sie od wartoscl poczqtmwej
Metody | stawki amortyzacyjne $rodkow $rodka trwalego (WNiP) powyzej 3.500 zt wediug metod | stawek
trwalych oraz wartoéci niematerialnych i amortyzacyjnych przewidzianych ustawg z 15,02.1992 r o podatku

' i Y dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. z 2002 nr 54 poz.654 z
zm.)
wartodci niematerialne i prawne w cenach nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy

amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu utraty wartosci
w cenach lub koszcie wytworzenia, lub wartosci przeszacowane]

rzeczowe aktywa trwale pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne a takze o
odpisy z tytulu utraty wartosc

i v w cenach nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu utraty wartosci
w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty

Sy wartosci

3 GOWA
“ /3 [L/( /

=

Lukas. Bartezak
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_AKTYWA breracy oty PASYWA | poorandn
A Aktywn trwale 21039 148 ; A 13124 _542 776,07 |
1. Wartodol rvewativieiw | e 200 14215 1811811, Kagitsl 2952 500, 600 000,00
L. Keszty sakorcaonyth prisc o Aaptal pocdt. (Wiekoit upmig)
2, \Waetodd Brmy 111, Ucksiaty whnine (wislkodd wemea)
3. [nne wirtode) riesearterivine | grawne 250 143.15] 25 920 000,00
(&, Zabczie ra wirtndc) rismuteraing | peawos 295 061V, Kapital (lunduss) £ sktusinacy wycerry
1. Rawczowe aktywa trwake 27 (43,22] ke kaptaly {func
1. Srwnle 364 679,04 A8 SVl st=aia) 2 It ubloghvch -57 213 93
31 grunty {u tym prawes wit, wiéczysiego gruntu) UL 2y (strata) retto 101650 461, 1) 57285
1) buschymikd, ok | tweksy inzynier iadowe] | wod, 03 973, 4 423,90]1X. 2 netto w okl (wielodl of.)
) ursadzenia technicane | maseyny 56 608,25 13 136.45]8. ; 1 a "
rodi) transporty 33 750,00/ L o~ 1178 LR
inme Erock treake 78 347,03 30 800,001, Rezerwa 2 tytidy odocronego podathi dochodowego
2. Seodii trwale w Dudowe 1 372,27) Lmn-mum-mow
3. Zabcad n frodil trwake w tudowie 256 991,01 | dogotermicown
JIT, Mooy - rtthotermeons
1. Cd yedontek powsyzanych 1 Puzoale recerwy nu‘!,&l G 356,40/
1 Od puccatatych edoostek d
IV, Tristycre dhooterminsme 2002 027, - krdeh 28 117 95»'
1. Navuthomoda 1L 10095 407,72,
2. Wartosd) nemateniaine | prawee l.mm
mem 20 102 27, 2, Wobec monm‘nl
o)wmw 13 802 027, %) |
- utdzialy kit skeje 19 802 027, 2] 2 brtuhy emis) dhurmeh papierdw wartodciowych 10 0% %07.72]
- e paplery wiktodtions €) ke sbowigzania foy
- ndsetons posycrkd nne
- nne Sgotermnowe aktyaa Enavaowe 2, Arclintermaowe 3 .
b) w perostabych pecnasthach 300 590.00) 1, Wobes jodnastek powsy 206 48Y.57 15 725771
- iy lub - sheje 200 020, ﬂxmmmaumm N0 487,171 15 725,771
* I pasery wartoscowe - 00 12 mmsacy 00 487,17 18 72572
+ il selone pozycke - powyde) 12 meesiocy
e ok oo shtym Pranco ) e 5 200,00]
4. tme inwestyc)e g 2. Wobet pozcatalych jednostek 3628 042,21 234 38
¥ Sguterminoie maokeseria mkviyokresowe 124 032,00 0 ) ! 83 927,57
1. Aktywn 2 tytubs cdroczonego podeth <0 14 10 163, 7 Otk s ) diuzrmech wartoSciowych 2817 M
2 Inne roctcoents migdzyokiesowe C) Ine 2otcwviarnna fearowe
LS obrotows 6043 653 54. 2 tytuks costaw |  chrese hoder: SAL M40, 164 A5
! Qipwsy E70 542, 34| ggg - 0 12 miesecy S41 @g E gﬁ‘
1, Materaly . te) 12 miesiecy
2. Pdiprocubty | produbty w tohy
3. Procukity Qotoes
4. Towary
5. Zakcahi na dostawy
{77 Awdronky Arobhobermoesovee 70 121,51
1, od jechy PO ITYTh
5] 2 tytuy dostaw | ishay, © ckeesie splaty!
~ g 12 miesiecy
12 miwsbecy 1
b) Fre d
2, Mak od p yon e 1 109 297,44 205 934,24 krcthoterminowe
) 2 tySuky costam | ishug, o Cleese Koty 626 925,17, 188 00,37 ' &
G012 mesecy 626 925,17 108 600,37
k) 17 miesiocy "
8] 7 tytudy peclal, cdotacy, col, ubesp, Spol. 365 52027 200,87 Sl GOow
€} wee 117 343,00 37 130
1) dochadzone Ha drodee sadowey Kards, . .
LY. Irwestycse krotkotermunone 1 226 292,83/ 1661420 a G Lazd
1 e aktywa fi 1 220 24 16 614,27]
2] w costiach pomzanyah 1 155 0686/
< udally kb skcke
v pecery wartiicowe ‘eras Zarkad
- udowons pozyGh 1 153 068,67 P
- nne Arétsoterminemve skiyms fransowe b
b) w pocostalych wdnasthach Lukass Bartgrak
|- autsisly Wb e
- Inne pagiery wartodciowe
- udsiione cotyeie
T otk kiywia i
1) drodk prngine | nne aktywa jlerieire 02 173, 15 614,27
- rodh) prerieine w kase | = rachurkach 67 122
- inne drockd plenigine 5125 16 574,35/
L. Inne inmestpcin kedthoterminowe
2599 4081316

V. ritheeyminowe nuicrens

IDH S.A.
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Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.
Tresc

esc biezacy poprzedni |
A, Przychody netto ze spreedady | Zrownane z nimi, w tym: _2259312,08 1124 246,90
- 0d jednostek powigzanych 381 568,05
L Przychody netto ze sprzedady produktow 780 570,15 111 028,73
1I. Zmiana stanu produltow (zwigkszenis - wartose dodatria, zmniejszenie -
wartns ujemna)
111 Koszt wytworzenia produktdw na whasne potrzeby jednostkl
IV, Przychody netto 2e sprzedazy towardw | materiaidw 1 478 746,93 1013 218,17
B, Koszty dziaiainosdl operacyel 3 797 577,49 1 189 804,83
1. Amortyzacja 54 434,78 13 651,33
11, 2uzycie materiaiow | energi 124 102,84 37 750,90
111. Ushugi obce 1 151 054,26 259 051,81
IV, Podatk| | oplaty, w tym: 212 926,76 55 099,87
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 344 622,42 32 773,79
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 40 070,91 6 495,07
VIL. Pozostale koszty rodzajowe 520 520,43 41 521,95
VIIL. Wartoéé spezedanych towardw | materiaiéw 1 349 845,09 743 460,11
C. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) -1 538 260,41 -65 557,93
D. Pagostale przychody cperacyine 2181871 306521
1. Zysk ze zbycla niefinansowych aktywéw trwalych 5 195,55
1L Dotacje
111, Inne przychody operacyjne 16 623,16 3 065,21
E. Porostale koszty operacyine 237 110,82 2 45¢
1, Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0,00]
11. Aktualizacia wartosc aktywdw niefinansowych
111, Inne koszty operacyjne 237 110,82 2 486,90
F.M(M)zmmq(c+b-!) -1753 552,52 -64 979,62
G, Przycsody finansowe 1 445 756,58 1187
1. Dywidendy | udzialy w zyskach, w tym:
+ 0d Jednostek powigzanych
11, Odsetii, w tym: 31 041,07
- od yednostek powiazanych 26 009,92
I11, 2ysk ze zhycia inwestycyi 1414 562,20
IV. Aktualizacis wartodel inwestycil
V., Inne 153,31 11,87
H, Koszty finansowe 18 496 534,19 241918
1. Odsetkl, w tym: 659 758,02 1 899,22
- (2 jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia Inwestycli 0,00
111, Aktualizacia wartoscl inwestyc)i
V. Inne 17 836 776,17 519,96/
1. Zysk (strata) z dziatalnosci (F+G-H) -18 804 330,13/ -67 386,93
J. Wynik zdarzen nadawyczainych (11-111.) 0,00 0,00}
I. Zyski nadzwyczaine
I1. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (1£3) -18 804 330,13 ~67 386,93
L Podatek dochodowy -113 869,00 -10 163,00
M. Pazostale obowiazkowe zmnlejszenia zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -18 690 461,13 -57 223,93

S —y Do— 1 on -
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Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

za okres od 1 EMB 2010r. do 31 grudnia 2010r.
Dlelgey

ROpERedn
|_A. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialainosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto -18 4611 =57 223,

11. Korekty razem 14 967 118,68 =3
| 1. Amortyzacia 54 434,78 13 651,33
2. 2ysid (straty) 7 tytu réenic kursowych 0,00 0,00

3. Odsethi | udzialy w zyskach (dywidendy) _628 311,26 0,00

4. Zysk (strata) 2 dzialalnosci inwestycyine) -1 458 267,75 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 18 761,40 9 356

6. 2miana stanu -401 791,00 -268 851,34

7. Zmiana stanu naienosci 969 550,95 -327 2

8. Zmiana stanu zobowigzad krotkoterminowych, 2 wyjatklem poryczek | kredytow 623 253,74 250 113,63

9. Zmiana stanu roziiczen miedzyokresowych -2 922 980,09 -50 976,16

10. Inne korekty 16 394 947,29

111 - netto z doatainosel 3723 312,45 431 19289

B. srodkow z i

1. Wolywy 277341143 0,00

1. Zbycle wartoso niematerialnych | peawnych oraz zeczowych aktywdw trwaslych 0,00 0,

2. Zhycie inwestych w nieruchomosci oraz wartoscl niematerialne | prawne 0,00] 0,
| 3. Z akbywdw finansowych, w tym: 1432 130,98 0
|_3) w jednostkach powiazanych 1421 027,73
[ b) w pozostalych jednostiach 11 103,25 o.ogl

zhycie finansowych,

’ | udzialy w 0,00} 0,
|- spiata udrielonych pozyczek dhugoterminowych |

- odsetkl 11 10325

- inne wolywy z aktywéw finansowych
4. 1nne wplywy inwestycyjne 1 341 280,45

11, Wydatki 5 550 451,20 15219

1. Nabycie wartoéel niematerialnych | prawrych oraz rzeczowych aktywow trwalyd 733 198,99 152 192,84

2. Inwestycle w nieruchomosc oraz wartoscl niemateriaine | prawne 0,00 0,

3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 112 898,68 Jq

a) w powigzanych 1 812 898,68]

b) w h 300 000,00 0,00
|- nabycie aktywéw finansowych 300 000,00} 0,00
| 4. Inne wydatki inwestycyine 2704 353 I

IU.M%:\&:WMIQQ -2 777 039,77, 152 192,84

C. Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci finansowej

1, Wplywy 6 740 075,24 600 000,

1. netto z udzialdw (emis i) | innych instrumentow kapitakow 1 606 147,67 600 000,

2. Kredyty | potyczki 83 927,57 0,

3. Emisja diutnych papierow wartosciowych 5 050 000,00

4. Inne wplywy finansowe

11, Wydatki 189 133 44 0,00

1. Nabycie udzialéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00

2. | inne na rzece wiasciciel 0,00

3. inne, niz wyplaty na rzecz wlasciciell, wydatki 2 tytuly podzialy zysku
4. Splaty krecytow | pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup diuznych paplerdw wartosclowych

6. Z tytubu innych 2o0bowigzan finansowych

7. Platnosa zobowigzan 2 tytuhs uméw leasingu finansowego

8. Odsetid 189 133,44 0,

9. Inne wydatki finansows

111, netto z dziafainoscl 1-11) 6 550 941 600 000,00}
|_D. Przeplywy pienigine netto razem (A.I12B8.11I£C.1IT) 50 559,58 16 614,27

E. Blansowa smiana stanu Srodkdw plenietnych, w tym 50 559,58 16 614,27

- zmiana stanu srodkdw pien Z tytulu réinic kursowych 0,00 0,00
L, Sk plerigine 8 cocrpisk Srodki pienigine na poczatek okvesu 16 614,27 0,00

G. Srodki pienigine na konlec okresu (FAD), w tym 67 173,85 16 614,27
L0 ograniczone) mozitwosci dysponowania

Qe by D e £ e G100
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Za okres od 1 ia 2010r. do 31 grudnia 2010r.
Tresé bietacy |  poprzedni |
1. Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 542 776,07 0,00}
|- korekty bleddw podstawowych
La. fundusz) wi na okresy (BO' ko 542 776,07 0
1. 1. Zmiany kapitaty (funduszu) podstawowego 2 352 500,00 600 000,00
2) zwigkszenie (2 tytufu) 2 352 500,00] 600 000,00
- wydania udziaiéw (emisi akcjl) 2 352 500,00% 600 000,00
b) amnieszeni (7 iG] 0,00 0,00
- umorzenia udzialdw (akcji)
13 ; 3952 500 000
2. 1. Zmiana nalezniych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
3) awigkszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
B). zmniegszenie (z tytuly) j‘gol 0,00]
2. 7. Naiekne vipiaty ia kepltal 3 koniec okresy 0,00 0.00
a3) zwiekszenie
D) zmniejszenie
3.1 wiasne na okresu 0
4.x.mmgmgmu)wo 28 920 000,00 0,00
[_3) awigkszenie (2 tytulu) 28 920 000,00 0,00]
- emisji akcjl powyze] wartnsci nominaine| 28 920 000,00
- 2 podziaty zysku (ustawowo)
- Z podzialu zysku {ponad wymagang ustawowo minimaing wartosé)
b) zmniejszenie (z tytubu) 0,00 0,00}
4. 2. Stan kapitahu (Fonduszy 3 koniec okresy 28 920 000
S. 1. i funduszu) 2 aktualizacl wyceny 0,00 0,00
) rwigkszanie (2 tytuhs) 0,00 0,00
b) amniejszenie (2 tytuhs) _0,00 0,00
- 2bycia Srodkdw trwalych
5.2, fundusz) z aktual N3 Koriee okresy 0
6.1 Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a e (2 tytuky 0,00 0,00
b) Zmniefszente (7 tytui) 0,00 0,00
é: 2. Pozostale fundusze) rezerwowe na koniec 0 0,00
7. 1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
|- korekty biedéw podstawowych
7. 2. Zysk 2 It ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
8) zwigkszenie (2 tytulu) 57 223,93 0,00
|——podziaty zysku 2 lat ubieglych 5722393
;i zmniejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
_0,00
7. 3. 2ysk 2 lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4, Strata z lat ubseglych na poczatek okresu, 57 223,93 0,00
| korekty blgddw podstawowych
7. 5. Strata 7 lat ubeqgiych na poczgtek okresu, po korektach 57 22393 0,00
8) 2wigkszense (2 tytulu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
;] zmniejszense (2 tytulu) 0,00 0,00
\
7. 6. Strata z lat na koaiec okresu 57 223,93 0,00
L_7.7. Zysk (strata) z lat ublealych na koniec okresu =57 22393 0,00
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Internetowy Dom Handiowy S.A, { dawniej PMA INVEST sp. 2 0.0. )
Warszawa, W, Wiertnicza 89

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.

Warszawa, 2 marca 2011r.

R R0

0,00

3) zysk netto X
b) netto 18 690 461,13 5722393
[_c) odpisy 7 zysku
|11 Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) 13 124 814,94 542 776,07
{__HL Kapital (fundusz leniu lsly 13 124 814,94 542 776,07

L
QT "
tobert Sotkiewicz

Rihade BT A&
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Internetowy Dom Handlowy S.A, ( dawniej PMA INVEST sp, 2 0.0. ) Wavszawa, 2 mavca 2011,
Warszawa, W, Wertnicza 89

I Dodatkowe informacje i objasnienia |
1. Objasnienia do bilansu
11 Szczegblowy zakres zmian wartodcl grup rodzajowych Srodkéw trwalych, wartodar niematerialnych | prawnych oraz nwestycji diugoterminowych,
% rawlerajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | zmmejszenia 7 tytulu: aktualizac)l wart
Zmianeg wartodcl aktywow trwalych stanowl zalacanik nr 1
1.2 Warto$d gruntdw uzytkowanych wieczyscie
Pozycja nle wystepuje
Wartost nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke Srodkdw trwalych, uzywanych na podstawie umaw najmu, dzierzawy | innyeh
umaw, w tym z tytuly umaw leasingu
Spoika wynajmuje budynek biurowy w ktérym miedci sig siedziba spolki
1.4 Zobowkzanis wobec budetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego 2 tytulu uzyskania prawa wiasnoscl budynkow | budowh,
Pozycja nie wystepuje
1.5 Dane o strukturze wiasnoda kapiahu podstawowego oraz liczbie | wartodci nominaingj subskrybowanych akcjl, w tym uprzywiiejowanych,

13

o8 akcjyudzial Wartost % ca
8 002 628 BO0 262,80 27,10%
3159 000 315 900,00 10,70%
2,985 000 298 500,00 10,11%
2 000 000 200 000,00 6,.77%
1793 500 179 350,00 6,07%
1750 000 175 000,00 593%
1 000 000 100 000,00 3,39%
1,000 000 100 000,00 33%%
6735 838 673 583,80 22,81%)
1099 034 109 903,40 3,72%
29 525 000 2 952 500,00 100:E

wartos 1 udzialu/akcji 0.1

16 Stan na poczatek roku cbrotowego, Zwigkszenia | wykorzystanie oraz stan kofcowy kapitaldw (funduszy) zapasowyeh | rezerwowych, 0 lle jednostka
" nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,

Jednostka sporzadza sprawozdanie z przeplywu kapitaldow
1.7 Propozycie co do sposobu podzialu zysku \ub pokrycia straty za rok obrotowy,
Strata netto xostanie pokryta z zyskéw lat praysziych
1.8 Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniy, rozwigzaniu | stanke koficowym,

Tytul rezerwy Stan na poczatek roku | Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie | 20 '";w"""“
JRererwa na podatek dochodowy 0,00)
[Rezerwa na badanie sprawozdonia 9 356,40 28 117,80 3 356,40 28 117,80}
0,00}
9 356,40 28 117,80 9 356,40 0,00 28 117,80}

1.9 Dane o odpisach aktualizujacych wartosé naleznoscl, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu
| stanie na konsec roku obrotowego,

Odpisy aktualizujace wartosé sum:'::aatdl Zwiel i Wy e R i i Stan na koniec

naletnodci — roku
2 tytubu dostaw | usiug 0,00 233 770,61 233 770,61
dochodrone na drodre sgdowe) 0,00
Jinne 165 879,47 165 879,47
| 0,00 399 650,08 0,00 0,00 399 650,08

1.10 Podziat zobowigzan diugoterminowych wedkug porzyci bilansu o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa, okresie spiaty:

111 Wykaz istotnych porycd czynnych | biernych rozficzen miedzyokresowych,

e
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Czynne rozliczenia mwdzyokresowe 2 849 924,25}
domeny 872,64]
koszty gieida 2 825 421,99
towardw 5 259,00]
Ioenymat rapit 300,00]
[koszty nastepny rok 16 070,62
Iaieme rozliczenta migdzyokresowe 28 117,80
Jbadanie przez biegtedo rewidenta 28 117,80
| |
|Przychady praysiych okrestw o,oo{
|
[Dlugoterminowe roziczenia miedryokresowe 124 032,00}
[Aktywa 2 tyt.odroczonego pod.dochodowego 124 032,00
]

1.12 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (2e wskazaniem jego rodzaju),
Pozycja nie wystepuje
1.13 Zobowigzania warunkowe, w tym rownie? udzielone praez jednostke gwarancie | poreczenia, taice weksiowe;

Zobowiazania warunkowe Bilans otwarcia Bilans zamkniecia
1.weksal Forum 2 000 000,
e 0 0o
m 2w,z dratalnodciy 0,00 0 ool
|RAZEM 0,00 2 200 000,00]

2. Objasnienia do rachunku zyskow i strat
2.1 Strukture rzecrowg (rodzaje dnatainoscl) | terytoriaing (kraj, eksport) przychoddw netto ze spreedazy produktow, towardw | materialow

Rodzaje dziatalnoscl kwota udzial w %
ISprzedar towardw 1 578 937,75 66,92%)
JUshugt zwizzane 2e spezedats tow, 39 020,91 1,65%;
|Pozostate usiugi 597 991,11 25,34%
Wynajem 143 558,13] 6,08%)
RAZEM 2 359 507,90| 100,00%
Struktura terytorialna kwota udzial w %
feral 2 359 507,90 100,00%)
[eksoon 0,
2.2 Wysokodd | wyjadnienie przyczyn odpiséw sktualizujacych Srodk) trwake
Pozycja nie wystepuje
2.3 WysckosE odpisow aktualizujacych wartosC zapasow
Pozycja nie wystepuje
2.4 Informacie o prychodach, kosztach | wynikach dristainodcl zankechane] w roku cbirot. lub prrewidziane] do zaniechania w roku nastepeym
Pozycja nie wystepuje

2.5 Rozliczenée gldwnych poryc)l razniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto,
Réanice migdzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania stanowiy zalacznik nr 2
Gay jednostka sporzadzaly rachunek zyskiw | strat w warlance kalkulacyjnym, dane o knsztach wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych:
Jednostka sporzadza Rachunek Zyskow i Strat w wariancie poréwnawczym
2.7 ¥osnt wytworzenia Srodkdw trwabych w budowle, Srodkdw trwalych na wiasne potrzeby

Pozycja nie wystepuje

v L

26
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28 Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastapoy rok naklady na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesions | planowane
' naklady na ochrone Srodowiska
Pozycja nie wystepuje
1.5 Informacie o zyskach | stratach nadzwyczajnych, 2 podzialem na losowe | pozostale
Pozycja nie wystepuje
2.10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadawyczapych
Pozycja nie wystepuje
28 Kursy przyjete do wyceny bilansu i rachunku zyskow | strat

i Waluta Kurs przyjety
|EurO 3,9603

3. Wyjasnienia do rachunku przeplywdow pienigznych

Objasnienie struktury Srodkdw peenigznych przyjetych da rachunku przeplywdw pienisznych, a w przypadku gdy rachunek przeplywdw pieniginych
31 sporzadzony jest metody bezpodrednia, dodatkowo nake2y przedstawié uzgodnienie przeplywdw pienieznych netto 2 dzialainodcl operacyine],
" sporzadzone metada posrednia; w pezypadiu rénic pomigdzy 2mianami stanu niektérych pozycll w biliansie oraz zmianami tych samych poryci
wykazanymi w rachunku przeptywéw pleniginych naledy wyjadnic ich prayczyny;

Pozycja nie wystepuje

4. Informacje o zatrudnieniu | wynagrodzeniach
41 Informacie o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez Jednostke umdw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
" wplywu na sytuaciy majatkows, finansowg | wynik finansowy jednostkl,

Pozycja nie wystgpuje

Informace o istotrych transakcjach (wraz 7 ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach ni2 rynkowe 2e stronami powigzanymi,
przez ktdre rozumie sie jednastil powlazane oraz: osobe, kidea jest czionkiem organu zarzadzajacego, nadzonujacego lub administrujacego jednostid
lub jednosti 2 nig powiazane], b osobe, ktdra jest mattonkiem lub osoby faktycznie pozostajacy we wspdinym pozyciu, krewnym ub
powinowatym do drugieqgo stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osoba zwiazang z tytulu opieks lub kuratel w stosunku do kidrejkolwiek

42 xo;ébbcdchh:uonkanimumadzanoeqo,mmlmmlmmmwwzmmmwM

“ kontrolowany, wepdikontrolowang lub inng jednostke, na ktdeg znaczicy wilyw wywiera lub posiada w niej znaczaca iloét gloséw, bezposrednio
albo posrednio osoba, wymieniona wezednie], lub jednostie realizujacy program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
prmmmmmwmmmimomwwmmmmmn-wznmnmmmm
tych transake)l. Informacie dotyczace poszczegdinych transakc)l moga byé zgrupowane wedlug ich rodzaju, z wyjatidem przypadku, gdy informacie
na temat posaczegéinych transakci s3 niezbedne dia zrozumienia ich wplywu na sytuacie majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednostki,

Pozycja nie wystepuje
4.3 Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, 2 podziatem na grupy zawodowe,

| Zatrudnienie w grupach Tiod oséb
[pracowmicy umysiow! 4,42

RAZEM 4,4

44 W&amxmmzmwwmmmwmmmmo
" nadzonujacych spolek handiowych (da kaidej grupy osobno),

Wynagrodzene Kwota
nalene netto dla osdb nalezacych do organdw zarzadczych 70000.00'
wyplacone asobormn naletacym do organdw nadzorujacych 0,00'

45 Pozyczkach | Swiadczeniach o podobrym charakterze udzielonych osobom wehodzacym w skiad organtw zarzadzajacych | nadzoruggcych spélek
" handlowych (dia ka2de) grupy nsobno), ze wikazankem warunkdw oprocentowania | tesmindw splaty;
Pozycja nie wystepuje

46 Informacie o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawninego do badania sprawazdad finansowych, wyplaconym lub naleznym za
~ obrotowy, w podiale na: Q

[ Tytul Kwota | i
Jobowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, 20 000,00} %?(
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[inne ushugi poswiadczajace
Jushugi doradztwa podatkowego
[pozostate ustugi 7 000,00]
5. Informacje o zmianach w polityce rachunkowosci | sprawozdaniu finansowym
5.1 Informacie o maczacych zdarzeniach dotyczacych 1at ubleglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku cbrotowego, w tym o rodzaju
‘" popeinionego biedu oraz kwocke korekty,
Pozycja nie wystepuje
5.2 Informacie o znaczacych 2darzeniach, jakie nastapity po dnlu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Pozycja nie wystepuje
53 Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym fméan zasad (politykl) rachunkowoscl, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
" sprawordania finansowego, jezell wywieraja cne istotny wplyw na sytuacls majatkowa, finansowa | wynik finansowy jednosti
Wd@mmmmmmwlmm-mm
5.4 Informacie liczbowe zapewniajace pordwnywainodd danych sprawozdania finansowego za rok poprzedrajacy 2¢ sprawozdaniem za rok obrot,
W ciagu roku nie bylo zmian zasad rachunkowoéci | sposobu sporzadzania sprawozdania
6. Dane o jednostkach powigzanych i wspolnych przedsigwzieciach
6.1 Informacie o wspéinych przedsigwzigciach, ktdre nie podiegajy konsolidacii, w tym:
Pozycja nie wystepuje
6.2 Informacie o transakcjach 2 jednostkami powigzanymi,
Transakcje x jednostkami powigzanymi stanowia zatacanik nr 3
63 Wykaz spolek (nazwa, siedzida), w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale lub ogdine] liczbie gloséw w organie
" stanowiacym spdiki
| Nazwa | siedziba spdiid Procent udzialow Stopled w zarzadz. | Wynik finansowy
[Herbatha sp. 2 0.0. 100,00% 100,00% -25 922,05]
|Ecommers sp.z 0.0, 100,005 100,00% <727 603,651
[Pstryk sp. 2 0.0, 100,00% 100,00% <428 334,23)
|Bileteria sp. 2 0.0, 100,00% 100,00% -34 660,77]
[ostuchana.pl sp. 2 0.0, 100,00% 100,00% -232 088,69|
|Grupa 1DH sp. z 0.0, 100,00%: 100,00% -16 158,74]
|Favente sp. 2 0.0. 100,00% 100,00% -727 603,65|
|EuroBilet sp. Zo.o. 100,00% 100,00%; -35 890,18]
[Nirem p. 7 0.0, 70,15% 70,15% 54 375,34
Pirk Crow £p. 2 0.0, 20,00% 20,00% -83 281,32
6.4 Jered jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystafc 2e zwolnienia Jub wylaczed, informacie o:
Zgodnle 2 art.56 ust.1 Ustawy o rachunkowoécl spdika Internetowy Dom Handlowy S.A. nie jest zobowiazana
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
65 2) Informacie o nazwie | shedzibie jednostii sporzadzajace] skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwylszym szczebiy grupy kapitalowe], w
" kdee) sklad wehodzi spdika jako jednostka zalezna,
Poxycja nie wystepuje
7. _Polgczenie jednostki z inng jednostka
7.1 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za ckres, w ciggu ktdrego nastapilo polaczenie:
Pozycja nie wystepuje
8. Informacje co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
W przypadku wystepowania niepewnoscl co do modiiwoscl kontynuowania dzatainodel, opis tych mepawnoscl orar stwierdzenie, fe taka nie
8.1 wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty 2 tym rwiazane; iInformacia powinna zawierad rownies opis
podejmowanych badi planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacie niepewnosc
Pozycja nie wystgpuje
9. Pozostale informacje ktore moga wplynac na ocene finansowg jednostki

W =
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a1 W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposcb wplynaé na oceng sytuacjl maiatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy jednostki, nalezy ujawnic te Informacije.

Pozycja nie wystepuje
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Internetowy Dom Handlowy S.A.

[zatgcznik nr 2 |

Rdz‘nlce 7 m/ v 2y sklem strat brutta a podstawag o,

Rdznlce po stronlet przychadéw
wycena rdznice kursowe

Padatidl i opiaty VAT

windykacja poryczki 257 810,13

reprezentaca 15 846,06

pozostate koszty rodzajowe 1 069,16
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Sprawozdanie Zarzadu
Internetowy Dom Handlowy S.A.
(dawniej PMA Invest Sp. z 0.0.) z dziatalnosci spotki w okresie
od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Podstawowe dane korporacyjne.

Misja spélki i jej dotychczasowa dziatalnosé.

Pracownicy Spotki.

Spory i ryzyka prawne.

Sytuacja finansowa Spotki, Przewidywany plan rozwoju Spotki w 2011 roku,
Podsumowanie

ol o o8 i vl o

Podstawowe dane korporacyjne.

Spotka INTERNETOWY DOM HANDLOWY S.A. (dawniej PMA Invest Sp. z 0.0.) jest zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000350114, Kapitat akcyjny spotki wynosi
2.952.500 zi i zostal oplacony w calosci.

Zarzad

W okresie sprawozdawczym spdtke reprezentowali

e do 01.03.2010 - Anna Mamrowicz

= w calym badanym okresie - tukasz Bartczak
e od 04.05.2010 do 31.10.2010 - Daniel LeSniak
s od 06.09.2010 - Robert Sotkiewicz

Siedziba spotki

W okresie sprawozdawczym spotka posiadata swoje siedziby w nastepujacych lokalizacjach:

e Do dnia 31.08.2010 przy ulicy Biatej 4 w Warszawie

e Od dnia 01.09.2010 przy ulicy Wiertniczej 89 w Warszawie

IDH S.A. 87



Dokument Informacyjny

Spotka Internetowy Dom Handlowy S.A. rozpoczela swojg dziatalnos¢ jako PMA Invest Sp. z 0.0.
Podstawowym obszarem dziatalnosci spotki jest dziatalnesc zwigzana z rynkiem Ecommerce.
Poczatkowo spdika realizowala swoja dzialalnoé¢ poprzez serwis znajdujacy sie pod domeng
www.sklepkolekcjonera.pl zajmujacy sie sprzedazg ztotych i srebrnych monet kolekcjonerskich,
ekskluzywnych serii pior i dlugopiséw oraz markowych zapalniczek.

W dniu .02.2010 spétka przeksztalcita sie w Spotke Akcyjng zmieniajgc nazwe z PMA Invest (Sp. z
0.0.) na Internetowy Dom Handlowy (IDH S.A.)

W dniu 31 marca 2010r. IDH S.A. zakupit 1.655 udziatéw (100%) o facznej wartosci nominalnej
1.655.000z4 (stownie: jeden milion szeséset piecdziesiat piec tysiecy) w Spétce Ecommerce Partner Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Sprzedajacym byta Zakupy.com S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartosc
transakcjl wynosita 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony).

Spotke zakupiono ze wzglgdu na serwisy, kidre funkcjonowaty na rynku - gtdwnie www.mareno.pl ;
www.edvd.pl oraz www.zabawki.pl .

W okresie od 20 kwietnia 2010r. do 02 czerwca 2010r. IDH S.A. zakupit 4.287 udziatdw (100%) o
tacznej wartosci nominalnej 428.700zt (stownie: czterysta dwadziescia osiem tysiecy siedemset) w
Spétce DoStuchania.pl Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie. Sprzedajgcymi byla grupa szesciorga oséb
fizycznych i firm. taczna wartos¢ transakcji wynosita 1,111.630,06 z+ (stownie: jeden milion sto
jedenascie tysiecy szeséset trzydziesci 06/100).

Spotke zakupione ze wzglgdu na tworzony serwis dostuchania.pl . Spotka miata takze podpisana
umowe na dotacje o wartosci ponad 800.000z4.

W okresie od 20 kwietnia 2010r. do 22 kwietnia 2010r IDH S.A. zakupit 4.080 udziatow (100%) o
tacznej wartosci nominalnej 204.000 zt (stownie: dwiescie cztery tysiace) w Spéice Herbatha Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie. Sprzedajacymi byta grupa trojga osob fizycznych. taczna wartosé transakgji
wynosita 600.000 zt (stownie: szescset tysiecy).

Spotke kupiono ze wzgledu na doswiadczenie jakim dysponowata spdltka dziatajgca na rynku ustug
programistycznych, a takze jej doswiadczenie w dziataniach marketingowych.

W okresie od 06 maja 2010r. do 31 maja 2010r. oraz w dniu 12 lipca 2010r. IDH S.A. zakupit za
posrednictwem Domu Maklerskiego IDM S.A. 11.679.000 akcji imiennych serii A oraz 1.100.000 akgji
na okaziciela serii B w firmie Grupa Stereo S.A. z siedziba w Warszawie. £acznie zakupiono 12.779.000
akgji stanowigcych 99,06% w kapitale zaktadowym spétki. tacznie wartos¢ transakcji wyniosta
21.085.350 ziotych tj. 1,65 zt za jedng akcje.

Spotke kupiono ze wzgledu na posiadanie przez nig wiodacego serwisu sprzedajacego ksiazki, filmy
oraz muzyke w Internecie tfj. www.stereo.pl . Wedtug oceny IDH S.A.a Spotka po przeprowadzonej
restrukturyzacji mogfa przynies¢ wieksza efektywnosc i sprawno$é dziatania operacyjnego.

W dniu 12 lipca 201k, 1DH S.A. zakupit 50 udziatéw (100%) o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt
(stownie: pigC tysigcy) w Spotce Pstryk Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Sprzedajacym byta Nilrem
Sp. z 0.0.. Wartosc transakcji wynosita 5.000 zI (stownie: pigc tysiecy).

Spotke zakupiono ze wzgledu na posiadanie sklepu pstryk.pl wraz z systemem sprzedazy. Pstryk.pl

jest pierwszym polskim sklepem fotegraficznym funkcjonujacym na rynku ponad 10 lat.

W dniu 12 lipca 2010r. IDH S.A. objat 100 nowoutworzonych udziatdw (100%) o lacznej wartosci
nominalnej 5.000 zt (stownie: piec tysiecy) w Spoice Bileteria Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Spotke stworzono w celu prowadzenia projektéw sprzedazy biletdw na imprezy sportowo kulturalne

przez Internet.
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W dniu 12 lipca 2010r. IDH S.A. objat 2.600 nowoutworzonych udziatéw (46,5%) o tgcznej wartosci
nominalnej 2.600.000 zt (stownie: dwa miliony szeséset tysiecy) w Spotce Grupa IDH Sp. z 0.0. Z
siedzibg w Warszawie,

W dniu 13 lipca 2010 roku IDH S.A. zakupit 50 udziatdw (100%) o facznej wartosci nominainej 5.000
7t (stownie: piec tysiecy) w Spdice Euro Bilet Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Sprzedajacym byt
Tomasz Kulbacki. Wartosc transakcji wynosita 5.000 zt (stownie: piec tysigcy).

Spotke zakupiono ze wzgledu na prowadzenie przez nig zaawansowanych prac na temat systemu
sprzedazy biletdw w ramach projektu zdalnego kontroli dostepu na imprezy kulturalno-sportowe, ktéry
miat otrzymac dofinansowanie w ramach dotacji.

W dniu 13 lipca 2011r. IDH S.A. objal 200 nowoutworzonych udziatow (20%) o tacznej wartosci
nominalnej 100.000 zt (stownie: sto tysiecy) w Spélce Pink Crow Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
Inwestycji dokonano ze wzgledu na potencjat jaki niesie za soba spdtka, ktorej sztandarowym
produktem jest MROZU — wiodacy polski wykonawca r'n’b. Spotka zajmuje sie takze organizacje
eventéw muzycznych na duzg skalg.

W dniu 02 wrze$nia 2010 roku IDH S.A. zakupit 100 udziatéw (100%) o gcznej wartoéci nominalnej
50.000 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy) w Spotce Favente Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach.
Sprzedajacym byto FORUM XXVI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Krakowie
reprezentowany przez FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie. Wartosc transakcji wynosita 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ziotych).

Spotke zakupiono ze wzgledu na posiadany przez nia unikalny system pozwalajacy realizowac
sprzedaz towarow przy wspotpracy ze stronami partnerskimi w systemie tzn. Extended Sites. System
ten wedtug oceny IDH S.A.a pozwalat ujednalici¢ sposob sprzedazy w catej grupie kapitatowej.

W dniu 04 pazdziernika 2010r IDH S.A. zakupit w trybie art. 911(7) par 2 k.p.c. za zgodg wyrazong w
trybie 185 k.s.h 7.500 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 750.000 zt (stownie: siedemset
piecdziesiat tysiecy) w Spétce Nilrem Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Sprzedajgcym byt Komornik
Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Wolominie Pawel Bukszewicz. Wartos¢ transakcji wynosita 600.000
2+ (stownie: szescset tysigcy ztotych).

W dniu 07 pazdziernika 2010r IDH S.A. zakupit w trybie art. 911(7) par 2 k.p.c. za zgodg wyrazong w
trybie 185 k.s.h 7.500 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 750.000 zt (stownie: siedemset
piecdziesiat tysiecy) w Spotce Nilrem Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie., Sprzedajgcym byt Komornik
Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Woltominie Pawel Bukszewicz. Wartosc transakcji wynosita 600.000
zt (stownie: szescset tysiecy ztotych).

W dniu 10 listopada 2010 roku IDH S.A. sprzedat 12.779.000 akgji w spoice Grupa Stereo S.A..
Nabywca byta spdtka EDLEYSON INVESTMENTS Limited z siedziba w Larnaca na Cyprze. Wartos¢
transakcji wynosita 22.746.620,00 ztotych (stownie: dwadziescia dwa miliony siedemset czterdziesci
szesc tysiecy szescset dwadziescia ).

W dniu 31 grudnia 2010 roku IDH S.A. nabyt w rozumieniu art. 453 k.c. (datio in solutum) 42.700
udziatow o tacznej wartosci nominalnej 4.270.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesiat
tysiecy) w Spétce Nilrem Sp. 7 0.0. 7 siedzibg w Warszawie. Zbywca byta spotka EDLEYSON
INVESTMENTS Limited z siedzibg w Larnaca na Cyprze. Wartos¢ przekazu wynosita 4.400.000,00 zt
(stownie: cztery miliony czterysta tysiecy ).

W dniu 31 grudnia 2010 roku IDH S.A. nabyt w rozumieniu art. 453 k.c. (datio /n solutum) 24.000
udziatow o tacznej wartosci nominalnej 1.200.000 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) w Spélce
Bileteria Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszawie. Zbywcg byta spétka EDLEYSON INVESTMENTS Limited
z siedzibg w Larnaca na Cyprze. Wartosc przekazu wynosita 3.680.136,00 zi (stownie: trzy miliony
szedcéset osiemdziesiat tysiecy sto trzydziesci szesc ).

W dniu 31 grudnia 2010 roku IDH S.A. nabyt w rozumieniu art. 453 k.c. (datio in solutum) 3.000

udziatdw o tacznej wartosci nominalnej 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony) w Spalce Grupa IDH Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Zbywca byta spctka EDLEYSON INVESTMENTS Limited z siedziba w

1%
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Larnaca na Cyprze. Warto$¢ przekazu wynosita 9.682.000,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw szeééset
osiemdziesigt dwa tysigce).

W dniu 31 grudnia 2010 roku IDH S.A. nabyt w rozumieniu art. 453 k.c. (datio in solutum) 400
udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 200.000 zt (stownie: dwiescie tysiecy) w Spotce Pstryk Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Zbywca byla spétka EDLEYSON INVESTMENTS Limited z siedziba w
Larnaca na Cyprze. Wartosc¢ przekazu wynosita 7.028.620,00 zt (stownie: siedem miliondéw
dwadziescia osiem tysiecy szeséset dwadziescia ).

Kadry i administracja(Pracownicy Spotki)

W spolce wg stanu na dzien 31.12.2010 zatrudnionych byto 9 oséb na umowe o prace, 1 osoba na
umowe zlecenie; 2 osoby zatrudnione na umowe o dzieto raz dwdch czionkow zarzadu w ramach
uchwaty o powolaniu do Zarzadu.

Sprawy ksiegowe spotki, oraz zarzadzanie kadrami prowadzone sg przez zewnetrzne biuro rachunkowe

W omawianym okresie spotka Internetowy Dom Handlowy S.A. nie uczestniczyta jako strona w
zadnym sporze i postepowaniu prawnym.

Przewidywany rozwoj spotki w 2011 roku

Spétka zamierza skupi¢ sie na rozwoju biznesu z zachowaniem trendow przewidzianych dia
rynku e-commerce. Najwazniejsze trendy jakie beda towarzyszy¢ rozwojowi sprzedazy internetowej w
najblizszym roku. Wigkszos¢ z prezentowanych ponizej zjawisk napiewa optymizmem, ze wzgledu na
zwiekszone zaangazowanie spoteczenstwa w “bycie w Internecie”.

Trend 1: Spofecznos¢ jako kanat komunikacji i sprzedazy

Wydaje sie, ze o mediach spotecznosciowych wiemy juz wszystko. Znaczacy wzrost ich
popularnosci stanowi nie tyle wyzwanie, co ogromng szanse dla sklepow internetowych. Z jednej
strony tworzg one swoiste forum wymiany informacji, rekomendacji, opinii, ale rowniez dajg szanse
prowadzenia handlu za ich posrednictwem. Oznacza to, ze media spotecznosciowe powinny zostac
wigczone do polityki obstugi klienta i budowania relacji ze spotecznodcia konsumentéw realizujacych
zakupy on-line. Integracja sklepu on-line z Facebookiem umozliwia z jednej strony uruchomienie

IDH S.A. 90



Dokument Informacyjny

wygodnego kanalu sprzedazy, z drugiej taczy sklep z istniejacg spolecznoscia potencjalnych
nabywcow.

Spotka do korica roku 2011 planuje stworzyC sklep na Facebooku oraz rozpoczaé promowanie
wizerunku z uzyciem aplikacji dostepnych na te platforme. Szacuje sie iz taka forma promodji i
rozwoju moze zaowocowaC na zwigkszenie ruchu na serwisach o nawet 80% co zaowocuje
zwiekszeniem monetyzacji.

Trend 2: All-in-one, czyli petna integracja

Wraz z rosnaca dynamika sprzedazy, skiepy internetowe przestaja jedynie petnic roli swoistej
ciekawostki, czy dodatku, ale stajg sie podstawa funkcjonowania silnego kanatu sprzedazy. Platformy
e-commerce petnig faktycznie role swoistych hubow wspdipracujacych z szeregiem réznorodnych
systemow, takich jak platformy aukcyjne, pordwnywarki, pasaze, czy e-pfatnosci. Koniecznoscia staje
sie otwarto$c platformy e-commerce na wymiane danych z aplikacjami do obstugi magazynu,
sprzedazy, logistyki, ksiegowosci czy rozwigzaniami klasy ERP lub CRM. Integracja sklepow on-line z
rozwigzaniami wspierajacymi zarzadzanie S$wiadczg o wzroscie znaczenia e-commerce i dalszej
profesjonalizac]i zarzadzania.

Trend 3: Biznes na dwoch nogach

Coraz czesciej tradycyjne placowki handlowe beda rozwijaly biznes w sieci. E-commerce
umozliwia rozszerzenie dziatalnosci na innych rynkach geograficznych, bez koniecznosdci duzych
inwestycji w klasyczne sklepy stacjonarne. Podobnie firmy odnoszace sukces w sieci mogg rozwingc
handel tradycyjny, by zapewni¢ mozliwos¢ sprawdzenia, przetestowania produktu. Produkty
sprzedawane w Internecie uzupefniaja niejednokrotnie braki handlu tradycyjnego. Daje szanse
dostepu do unikalnej oferty, ktorej nie znajdziemy w zwyktych sklepach nastawionych na klienta
masowego. Dlatego, menedzerowie e-commerce powinni bardziej skoncentrowac sie na roznorodnosci
i wyjatkowosci oferty, a nie tylko konkurowaniu cena.

Spétka IDH w drugiej potowie roku 2011 planuje rozpoczaé prace nad uruchomienie
stacjnarnego salonu fotograficznego dla sklepu pstryk.pl kiadac szczegdlnie nacisk na umozliwienie
testow sprzetu dla zainteresowanych zakupem klientow.

Spotka rozpoczeta takze dalszy rozwdi nad platforma Extendend Site.

Trend 4: Sprzedaz mobilna w natarciu

Wedtug firmy analitycznej Gartner liczba smartfondw wzrosta w drugim kwartale 2010 r. 0 50%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Ich udziat w ogolnej skali rynku
Swiatowego wynosi teraz 19%, czyli okolo 62 milionow urzadzen. Rosnaca liczba smartfonéw daje
szanse dokonywania bardziej ztozonych operacji, rowniez zakupow on-line. Sklepy internetowe
powinny dostosowac sie do tego trendu, ktéry z czasem bedzie sie rozwijat. Adaptacja witryny do
wymagan urzadzen mobilnych daje szanse wygodnigjszej realizagji zakupow. W kontekscie sprzedazy
mobilnej, trudno przejs¢ obojetnie obok tematu tabletow, ktore zyskaly ogromna popularmosé za
granicg i rowniez dajg mozliwos¢ wygodnej realizacji zakupdw on-line. Dostosowanie do technologii
tabletowej moze byc réwniez swoistym wymogiem w sytuacji rozwoju tego rynku w Polsce.

Trend 5: Zarzadzanie doswiadczeniem e-dokumentow: poprawa uzytecznosci

Przyjazny charakter obstugi i wygoda uzytkowania jest jednym z istotnych czynnikow
prowadzacych do finalnego zakupu i pozytywnego postrzegania e-sklepu. Determinuje to dalszy
wzrost znaczenia analityki internetowej, czyli badania roznorodnych danych internetowych w celu
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zrozumienia | optymalizacji uzytecznosci strony internetowej. Na podstawie analizy zachowania
klientow mozemy dokonywaé usprawnien na stronie i realizowac skuteczniejsze kampanie reklamowe.
Wedtug Lynchpin Report, 41% badanych sklepdw internetowych twierdzi, ze podniesie budzet na Web
Analytics.

Trendy koncentrujace sie na rozwoju spotecznosci i optymalizacji uzytecznosci stron daja
podstawe do realizacji kompleksowych programow zarzadzania doswiadczeniem e-konsumentow. Jest
to tematyka silnie rozwijajagca sie w obszarze obstugi klienta i budowania relacji z odbiorcami.
Koncentruje sie ona na planowaniu pozytywnych doswiadczen osoby kupujgcej w sklepie on-line
poprzez odpowiednig prezentacje produktu, kontakt w trakcie catego procesu, oferowanie wartosci
dodanej (np. doradztwa przy wyborze) i dalsze Sledzenie poziomu satysfakcji z zakupu.

Trend 6: Personalizacja e-commerce

Wciaz obserwujemy, ze konsumenci sg lojalni raczej wobec niskiej ceny, a nie marki sklepu
internetowego. Coraz wiecej czasu poswiecaja oni na monitorowaniu cen, porownywaniu ofert i
Sledzeniu promocji. Wyjsciem z dotka niskich marz moze byC wspominana wczesniej roznorodnosé
oferty oraz indywidualizacja sprzedazy, ktéra zyskuje popularnoé¢ za granica. Powali konsument
zostaje wiaczany do procesu powstawania samego produktu okreslajac swoje specyficzne wymagania
np. dotyczace wygladu kupowanego obuwia — konsument sam dobiera poszczegélne elementy i
dostosowuje je do swoich oczekiwan.

Trend 7: Prezentacja multimedialna

Wcigz jedng z barier sprzedazy internetowej jest problem z mozliwoscia uprzedniego
sprawdzenia i dotkniecia produktu, podpatrzenia, jak prezentuje sie w dziataniu. Z pewnoscia silnie
rozwijajgcym sie trendem jest tworzenie kontentu video, dzigki czemu klient uzyskuje lepsza
prezentacje oferty i dokladniejszg informacje o jego moziiwosciach. Co istotne, materialy video
zwigkszajg rowniez trafik i poprawiajg wyniki pozycjonowana w przegladarkach internetowych. Video
podnosi zauwazalno$¢ i rozpoznawalno$¢ produktdéw, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
podniesienie wartosci ich sprzedazy,

Trend 8: Rozwdj form ptatnosci

Wraz z rosnacym doswiadczeniem sklepow internetowych oferuja one coraz bardzigj
wyrafinowane i dogodne formy piatnosci za oferowane produkty. Wcigz najczestszym sposobem
zaptaty, jest przelew na konto i oplata przy odbiorze, ale coraz wigksze znaczenie zyskujg firmy
$wiadczace ustugi e-ptatnosci zwiekszajace elastycznosc i bezpieczenstwo transakcji. W kolejnym roku
bedziemy obserwowali wzrost popularnosci platnosci elektronicznych zapewniajgcych obstuge
roznorodnych form zapfaty, takich jak ptatnosci kartg, czy transfery bankowe.

Dodatkowo spdtka wprowadza - przy wspotpracy z najwiekszymi bankami w Polsce - pfatnosci
ratalne, ktdre majg w dos¢ prosty dla konsumenta sposéb zwigkszy¢ jednostkowg wartosé koszyka, a
klientow odciazy¢ z duzych kwot na jednostkowy zakupy.

Spotka przewiduje ze w okresie zwigkszonej sprzedazy - listopad/grudzien - ta forma platnosci
moze stanowic¢ 60% wszystkich sposobdw ptatnosci, a wzrost obrotow w analogicznym okresie w roku

poprzedzajacym powinny wzrosnaé o okoto 400%.
o
A7
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Spotka dzieki temu iz posiada wykwalifikowana kadre menadzerskg zapewnia sobie rozwoj w kazdym z
8 powyzej przedstawionych trenddw rozwoju Internetu. Rynek internetowy nie pozwala na op6znienie
we wdrazaniu innowacyjnych rozwigzan, gdyz spowodowato by to pozostanie w tyle za konkurencja.

Jednoczeénie spotka rozpoczela prace badawcze pozwalajgce monitorowac zachowania konsumentéw
korzystajacych z zasobdw sklepow spotki . Jest to dziatanie unikalne na skale Swiatowa, wzorowane na
pracach przeprowadzanych przez najwigksze serwisy sprzedazowe - pokroju sklepu Amazon.com.

Przeprowadzenie takiego badania pozwoli spofce na monetyzacje ruchu generowanego przez serwisy
sprzedazowe spotki. Podwyzszenie konwersji (czyli liczby wejsc na strone pofaczong z dokonaniem
zakupu) o 0,1% spowoduje podwyzszenie miesigcznego obrotu spétki o okolo 80%.

Jednakze powiekszajace sie stale obroty sklepéw internetowych - przedstawione w tabell ponizej -
daja jasno do zrozumienia, iz rynek jest na tyle nie nasycony, iz nawet dziesigta czes¢ procenta
poprawy konwersji bedzie w przysziosci owocowalo dos¢ duzym wzrostem wartosci obrotow.

Wartodéé e-handlu w skiepach internetowych w Polsce (w min USD)

00 o
Dore spwae ne - wioio wyDeialy » swiepesh Do 2014 r. wartosc

PO pmatrayen g o oy ot bl VAT sprzedazy w polskich sklepach

20 mternetowych przekroczy 10 mid
i 3

2.7

gt Dems vt sty & Pumnd Lueanate baa." 200

1379

US Retail E-Commerce Sales, 2008-2014 (billions and %
change)

$2239
52070 (8.2%)
(9.0%)

Rynek e-commerce
w 2010 r. w Stanach
Zjednoczonych ma
odnotowac 12,7%
wzrostu i tym samym
przekroczy¢ wartosc 153
mid dolarow -
zapowiadaja analitycy z
eMarketera. Kwota nie
obejmuje ustug
turystycznych, sprzedazy
biletdw i plikow
cyfrowych.

$189.9
$171.1 (11.0%)

s1524 (125%)

1323 S13a9 (127%)
{2.0%)

2008 2009 2010 201 2012 2013 20174

Note, excludles travel, digital downoads and event Hekets
Source: eMarketer, March 2010
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Dwa powyzsze zestawienia jednoznacznie pokazuja, ze zaréwno rynek Swiatowy handlu
internetowego jak i rynek polski rozng i wykazuja perspektywe prawie 100% wzrostu w ciggu
najblizszych 3 lat.

Rozpatrujgc obecne miejsce Polski na europejskim rynku eCommers dowiadujemy sie jak duza
przed nami perspektywa rozwoju.

Odsetek kupujacych w sieci w Europie
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Odsetek 0sob w wieku 16-74 ktdre dokonaty zakupu towaru poprzez Internet
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w ciagu ostatnich 2 lat.

RANKING SKLEPOW W KATEGORII

LITERATURA/FILM/MUZYKA/GRY
Srednia {rednia
przyehod  preychéd liczba fizba ut:'ltml- ul;‘hk::"l_ Zysk 2ysk p“r;:z‘u pm
kategoria nefto 2009 netto 2008  zambwied  rzamdwien 3 netta netto 5 wiadciclel
{tys. 2 (tys. 20 2009 2008 kﬂwz' 12 kiwz12 2009 2008 nikow  nikdw
miesipcy miesiecy 2009 2008
W 2008 (RU) w 2008 (RU)
1 empik.com 73 250° 85000* | 982 590 847 085 { tah | 5 | Empik sp. 2 0.0.
2 de.pl 50000 | 21458 | 27012 | 322658 1 \3““”"““’"""::)”:""’ S oD,
[3 stereo.pl 20000° | 14000 | 83736 | 8030 [ | GrupaStereo Sa
[ | | | Gandalf Ksiegarnia Internetowa
i ndatf.com. ® 2 ¢ = 2 : A
h gandalf.com.p! 15 000 . 7 500° 131400 74 500 . 415 231 . 59168 ‘ tak | tak  20-30 7 ‘ Anetta Wilczyfska
S swialksiazki.pl 11000 | 2000° | 22000 336424 | 352616 | tak 6 | Swiat Kstazki<p. 2 0.0,
6 helionpl | 7058 | 6980 | 72000 | 72000 = 140227 | 134218 |tak | [ 10 | Helion SA
7 selkarpl 65550 4182 58 724 75272 | tak | 1| Selkar Michat Styputkowski
8 utimapl | so000* | 6100 | 86453 | 82535 | tak | 6 | ‘ Uifima s.c.
9 wysylkowa.pl | 5000° 4000 | 449815 | 593333 Wysylkowa Witold Wiercioch
10 lideria.pl | & 422 | 3890° 60 000 58 000 455061 | 327908 ek tak 10 10 Lideria s.c,
1 inbookpl | 3380 | 3795 | 30000 271328 | 242565 |tk | | Inbook SA
12 punktéa.pl | 3200 1 990 513973 45 966 tak  tak 8 13 Punkt44.pl sp.za.0.
[ ] ) h L
113 kolportersl 3200 2000 225949 foipoaer ig”}"ﬁf"“ Ll
1 dvdmax.pl 2 900° 2457 | 6261 | tak | | | Ovdmax.pl sp. 2 0.0,
15 poczytajpl 2570 | 2150 | 30000 | 30000 181 805 184973 | 1k | fak 10 8 DANTE 6. Baran, G, Fugiel
16 | czarymary.pl 1530 | 950 21 350 13 356 104643 61786 | tak lak 12 8 Arele s.c.
17 taniakslazka.pl 1390 650 18 170 336528 | 1ak 12 Arele s.c.
| 18 marena.o| 1200° | 2500° | 223468 | 292822 | Grupa Stereo S
i9 amazonka.pl 1053 I 524 | 60 498" nis Sl Ksiqzks.gl p.10.0.
*danestatunkowe;  ** wartos< nie obejmule Sredniej £ pelnych 12 miesiccy (brak danych w Megapane! P81/ Gemius) Aoz Ranking s sepiotem sonych 004,

Intésnet Stondard wraesien 2010«

Powyzszy ranking przedstawia najwieksze polskie sklepy internetowe, ktdre prowadzg sprzedaz
produktow z kategorii szeroko pojetej kultury. W érod nich ujete sg az trzy marki, ktore naleza do IDH.
Stanowi to idealny punkt wyjscia do zwiekszenia i rozwoju sprzedazy bazujac na ogdlnoswiatowych i
polskich trendach rozwoju rynku.

Z kolei w rankingu ogolnym TOP 120 polskich sklepow internetowych wg Raportu Internete
Standard eCommerce 2010 nasze sklepy zajmuja:

(i)  stereo.pl - 28 miejsce
(i)  kolporter.pl - 90 miejsce
(iii)  mareno.pl - 111 miejsce

To jedynie potwierdza, ze obrany kierunek rozwoju rokuje na osiagniecie dobrych efektow
finansowych.

W przypadku stereo.pl IDH zachowato sobie jedynie sama marke sklepu, poniewaz spotka
Grupa Stereo S.A. byta w nie najlepszej sytuacji finansowej.

Z koncem 2010 roku podjeto decyzje o planie potaczenia spétek w 100% zaleznych z Internetowym (
Domem Handlowym S.A. Potfaczenie ma na celu uproscic strukture organizacyjna, zoptymalizowac
zarzadzanie zasobami ludzkimi oraz ujednolici¢ system przeptywu dokumentéw sprzedazowych i
magazynowych. Potaczenie spotek spowoduje jednoczesnie poprawe gospodarki magazynowej (jeden
wspolny magazyn centralny) oraz zlikwidowanie zbednych, dublujacych sie kosztow w spotkach.
/P
1%
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Misja spétki w roku 2011 zostaje podtrzymana, a spotka nadal bedzie pracowac nad rozwojem
e-biznesu. Zakonczenie integracji systemow informatycznych i ksiegowych oraz wspdlna polityka
magazynowa wszystkich sklepow, powoduje iz w drugim kwartale 2011 roku spotka nacisk potozy
gtownie na promocje wiasnym marek sprzedazowych, oraz poszerzanie oferowanego asortymentu.

W 2011 roku spétka chce zadebiutowad na rynku NewConnect w celu pozyskania dodatkowego
kapitatu na rozwdj.

Zintegrowanie systemow, oraz bazy danych zawierajacych ujednolicong liczbe uzytkownikow pozwoli
spotce skupic sie na efektywnej dziatalnosci operacyjnej oraz poprawieniu monetyzadji z tej
dziatalnosci.

Spétka IDH S.A. liczy takze iz dotacje unijne (Dosluchania.pl, Euro-Bilet) pomogg na realizacje
zamierzonych celow.

Spotka z racji posiadanego doswiadczenia w rozliczaniu $rodkéw unijnych oraz zarzadzania unijnymi
projektami nie wyklucza takze ubiegania sie o kolejne dotacje unijne.

Spotka planuje takze uruchomic kolejne kanaty produktowe, w tym produkty ktdrych bedzie
wytaczonym dystrybutorem w Polsce oraz Europie Wschodniej. Ma to na celu uatrakcyjni¢ oferte, oraz
wzmocni¢ wizerunek na rynku e-commerce co ma ogromne znaczenie przy planach gietdowych.

Spatka z racji coraz lepszej pozycji rynkowej, uzyskata w 2011 roku mozliwos¢ korzystania za zasobow
towarowych dostawcow i dystrybutoréw na zasadzie konsygnaty, czyli towaru powierzonego.
Rozliczenie za sprzedany towar nastepuje na koniec kazdego miesigca i uwzglednia tylko sprzedane
pozycje. Przewidywana wartos¢ magazynu konsygnacyjnego to 2 - 4 min zi.

Strategia przejmowania nierentownych sklepow spowodowata wygenerowanie dos¢ duzej straty, ale
rozpatrujgc to z punktu widzenia rozwoju spotki obrana strategia okazala sie skuteczna, poniewaz
stosunkowo szybko mozna z takim Brandem wrocic na rynek, przy zmniejszonych nakfadach na
reklame | pozycjonowanie.

Dzieki posiadaniu znanych | dos¢ dobrze rozpoznawalnych marek spotka planuje zwiazac sie z
podmiotem zagranicznym w postaci inwestora branzowo, ktdrego planu obejmujg wejscie na polski
rynek Internetu.

Posiadajgc zaplecze jakim obecnie spdtka dysponuje nie wymaga dos¢ duzych naktadow finansowych
poza zapewnieniem wsparcia technicznego oraz zabezpieczenie Srodkéw obrotowych na wymaganym
poziomie.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Okres sprawozdawczy zakonczy! sie nastepujacymi wynikami finansowymi:

(iv)  catkowite przychody spétki wyniosty 33 934 016,92 zlotych 2
(w tym przychody finansowe: 31 553 978,11 ziotych )

(v) strata brutto z dziatalnosci spotki wynidsta - 18 804 330,13 ziotych.
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Zakoriczenie integracji i potgczen wewnatrz grupy pozwoli na potozenie nacisku na rozwoj dziatalnosci
operacyjnej, przy jednoczesnym agraniczeniu kosztéw do niezbednego minimum.

Zarzad Internetowego Domu Handlowego uwaza, iz w wyniku powyzszych zdarzen poprawa wynikow
spotki z dziatalnosci powinna byc juz widoczna na zakonczenie 2011 roku.

Nalezy zaznaczy¢ iz spotka dokonata odpisu aktualizacyjnego dotyczacego inwestycji
dtugoterminowych na kwote 17 453 841,48 zt. (siedemnascie milionow czterysta piecdziesiat trzy
tysigce osiemset czterdziesci jeden ztotych 48/100)

W 2010 roku spdtka finansowata swoja dziatalnos¢ poprzez emisje niezabezpieczonych obligacji oraz
kredytem w rachunku biezgcym udzielonym przez Bank BPH S.A.

Kwota zobowigzan obligacyjnych spotki na dzien 31.12.2010 wynosi 12.825.000 zt. (w wartosciach
nominalnych). Obligacje emitowane przez spétke posiadajg terminy wymagalnosci w 2010 roku
(2.825.000 zt w wartosci nominalnej) i 2011 roku (10.000.000 zt w wartosci nominalnej). Ich splata
stanowi znaczace potencjalne obcigzenie dla spotki ze wzgledu na duzg kwote zobowigzan.

Spotka prowadzi rozmowy z obligatariuszami na temat zrolowania obligacji i przeksztatceniu ich na
kapitat akcyjny, dzigki czemu nie beda stanowi¢ obcigzenia finansowego  spotki.

W zwigzku z tym, ze wyemitowane obligacje maja state oprocentowanie spotka nie stosowata
instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej.

W dniu 26 lutego 2010 spdtka podpisatea z Bankiem BPH S.A. aneks do umowy o prowadzenie
rachunkdw bankowych, przyznajacy firmie limit debetowy w rachunku biezgcym w kwocie 100.000
PLN na okres do 18 lutego 2011. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + 9 %.

W dniu 17 lutego 2011 spétka podpisata aneks przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 16
sierpnia 2011. Kwota kredytu i oprocentowanie nie ulegto zmianie.

W danym okresie spétka poczynita takze dos¢ istotng inwestycje polegajaca na wyposazeniu nowego
biura - zlokalizowanego przy ulicy Wiertniczej 89. Do wyposazenia zalicza sie zaréwno stworzenie
petnego okablowania teleinformatycznego budynku jak i wydzielenie pomieszczen biurowych
Sciankami dziatowymi oraz potozeniem wyktadzin. W budynku zainstalowano réwniez instalacje
alarmowg zabezpieczajgcg magazyn.

Podsumowanie

W okresie sprawozdawczym Spotka odnotowata znaczny rozwoj dziatalnosci operacyjnej. W trakcie
rozpatrywanego okresu spotka dokonata przeksztatcenia ze spotki z 0.0. w spotka akcying, oraz
dokonata waznych przejec na rynku Ecommerce, dzieki czemu umocnita swojg pozycje w segmencie
sklepow internetowych.

Strategia przejmowania nierentownych sklepow byla bardzo ryzykowna gdyz spowodowata
wygenerowanie dos¢ duzej straty, ale biorac pod uwaga to iz stosunkowo szybko mozna z takim
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brandem wréci¢ na rynek, przy zmniejszonych nakfadach na reklame i pozycjonowanie moze okazac
sig kluczowa.

Integracja systemow magazynowo-sprzedazowych oraz ksiegowych, oraz rozpoczecie procesu
polgczenia stanowi wazny punkt dalszego rozwoju spotki Internetowy Dom Handlowy S.A.

Rynek e-commerce w Polsce jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie segmentow gospodarki,
powigkszajaca sig liczba klientow oraz stale rosngca wartos¢ dokonywanych zakupow zaréwno w
globalnej ocenie rynku, jak i z punktu widzenia IDH S.A. pozwala na optymistyczne spogladanie w
przysztosc, a planowane na najblizsze lata zyski spotki na bardzo realne.
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8.3.2. Wybrane dane finansowe Stereo.pl S.A.

Emitent prezentuje wybrane dane finansowe (jednostkowe) spotki zaleznej od Emitenta tj. Stereo.pl S.A. aktualne na
dzieh 31 grudnia 2011 roku:

kapitat wtasny 22 506 236,23 zt
naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt
naleznosci krétkoterminowe 8 143 006,86 zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2843191 z
zobowigzania dtugoterminowe 0,00 z
zobowigzania krétkoterminowe 4663 047,14 zt
amortyzacja 509 998,24 zt
przychody netto ze sprzedazy 3893 629,55 zt
zysk/strata na sprzedazy - 4 280 561,00 zt
zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -4180077,13 z
zysk/strata brutto -6 695 483,77 zt
zysk/strata netto -6 695 483,77 zt

8.3.3. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach i
ustugach Stereo.pl S.A.

Emitent podaje podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach spétki zaleznej od Emitenta
tj. Stereo.pl S.A. wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych grup produktow,
towarow i ustug.

Stereo.pl S.A. swojg dziatalno$¢ opiera na detalicznej sprzedazy internetowej poprzez wtasne kanaty sprzedazy (9
sklepéw internetowych) oraz kanaty partnerskie (58 sklepéw internetowych).

Grupy produktéow dostepne w portfelu sprzedazowym spétki Stereo.pl S.A. pochodzg z grup kultura i multimedia
stanowigcych tgcznie okoto 85 % przychoddéw ze sprzedazy i dzielg sie na nastepujgce kategorie produktowe:

- Ksigzki i audiobooki stanowigce okoto 20 % przychodoéw ze sprzedazy,

- Muzyka stanowigca okoto 18 % przychodow ze sprzedazy,

- Filmy stanowigce okoto 12 % przychoddw ze sprzedazy,

- Zabawki stanowigce okoto 10 % przychodoéw ze sprzedazy,

- Artykuty kolekcjonerskie stanowigce okoto 10 % przychoddw ze sprzedazy,

- Gry i elektronika stanowigce okoto 10 % przychodoéw ze sprzedazy,

- Pozostate (kosmetyki, gadzety) stanowigce okoto 5 % przychodow ze sprzedazy.

Pozostate 15 % w catosci przychodow stanowig ustugi zwigzane z suportem unikalnej i autorskiej platformy
sprzedazowej Extended Sites, licencje z nig zwigzane oraz ustugi marketingowo-reklamowe $wiadczone partnerom
B2B.

8.3.4. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Stereo.pl
S.A.

Emitent przekazuje podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych spoétki zaleznej od
Emitenta tj. Stereo.pl S.A. majgcych istotny wptyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalno$ci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw.

Spotka Stereo.pl S.A. posiada w swojej strukturze trzy zalezne podmioty:

Nazwa, forma prawna Siedziba Przedmiot dziatalnosci Udziat w kapitale
zaktadowym i  ogdlnej
liczbie gtoséw

Dostuchania.pl sp. z 0.0. Warszawa, ul. Wiertnicza | Produkcja oraz sprzedaz | 100%

36A ksigzek w wersji
elektronicznej (audiobook)

Euro-bilet sp. z 0.0. Warszawa, ul. Wiertnicza | Sprzedaz biletow przez | 100%

36A internet (obecnie nie
prowadzi dziatalnosci)

Nilrem sp. z 0.0. Warszawa, ul. Wiertnicza | Prowadzenie badan | 70,16

36A marketingowych
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9. AKCIJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5 % GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktérzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego posiadajg co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Udziaf w gfosach na Walnym

Nazwa/lmie i nazwisko Liczba posiadanych akcji (szt.) Zgromadzeniu réwny udziafowi w
kapitale

Dom Maklerski IDM S.A. 327.023.111 27,23 %
Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 235.019.000 19,57 %
Aktywow Niepublicznych przez eFund sp. z 0.0
Silva S.A.

165.854.115 13,81 %
Piotr Mamrowicz 103.000.000 8,58 %
Platforma Mediowa Point Group S.A. 82.105.510 6,84 %

0,

Pozostali akcjonariusze 287.617.844 23,96 %
Razem 1.200.619.580 100%

Zrédto: Emitent
10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy Emitenta wynosi 60.030.979,00 zt i dzieli sie na:

- 10.500.000 (stownie: dziesie¢ milionow piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw) akcji zwyktych serii D,

- 3.614.200 (stownie: trzy miliony szesc¢set czternascie tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii F,

- 9.644.180 (stownie: dziewie¢ milionow szes$cset czterdziesci cztery tysigce sto osiemdziesigt) akcji zwyklych na
okaziciela serii G,

- 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem miliondw siedemset pie¢dziesiat osiem tysiecy trzysta osiemdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii H,

- 1.045.102.820 (stownie: jeden miliard czterdziesci pie¢ milionédw sto dwa tysigce osiemset dwadziescia) akciji
zwyklych na okaziciela serii I.

Akcje Emitenta posiadajg warto$¢ nominalng w wysokosci 0,05 zt. Pierwotna cena nominalna Akcji Emitenta wynosita
1 zt, jednakze w dniu 18 stycznia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 3, na mocy
ktorej dokonano zmiany liczby akcji Emitenta w drodze podziatu (splitu) kazdej akcji w stosunku 1:10 w taki sposéb, ze
dotychczasowa wartos¢ nominalna kazdej z akcji ulegta zmianie z 1 zt na 0,10 zt. Uchwata ta zostata zarejestrowana w
dniu 21 lutego 2011 r. Nastepnie w dniu 20 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto
uchwate nr 3, na mocy ktérej dokonano obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta poprzez obnizenie wartosci
nominalnej Akcji z kwoty 0,10 zt na 0,05 zt. Uchwata ta zostata zarejestrowana w dniu 27 pazdziernika 2011 r.

Akcje serii A i Akcje serii B zostaty objete przez wspolnikéw spotki przeksztatconej Medical Science International Sp. z
0.0. W zamian za udzialy w tej Spétce.

Akcje serii B zostaty objete w zwigzku z zamiang - na zgdanie akcjonariusza ,GSW Science Tomasz Wtaszczuk spétka
jawna” - 1.100.000 (obecnie 11.000.000) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, oznaczonych zgodnie z
Uchwatg nr 5/11/2007 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 listopada 2007 roku jako akcje serii B na akcje zwykte
na okaziciela. W zwigzku z konwersjg akcje serii B utracity uprzywilejowanie dotyczgce prawa gtosu.
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Akcje serii C zostaly objete w ramach subskrypcji prywatnej i zostaly optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.
Whptaty zostaty dokonane jednorazowo. Cena emisyjna byta réwna wartosci nominalnej Akcji serii C.

Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela zamienionymi z akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
Uchwatg nr 15 z dnia 30 czerwca 2008 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta. W zwigzku z konwersjg
Akcje serii D utracity uprzywilejowanie dotyczace prawa gtosu.

Akcje serii E zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej i zostaty optacone wytgcznie wktadami pienieznymi. Cena
emisyjna Akgcji serii E zostata ustalona na 1,65 zt (przy éwczesnej wartosci nominalnej w wysokosci 1 zt).

Akcje serii F zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej przez PMPG S.A. i zostaly optacone wktadem pienieznym
poprzez potracenie wierzytelnosci. Cena emisyjna Akcji serii F zostata ustalona na 1,00 zt (przy 6wczesnej warto$ci
nominalnej w wysokosci 1 zt). Akcje serii F zostaly objete i przydzielone w dniu 23 pazdziernika 2008 r. Podwyzszenie
kapitatu w drodze emisji Akcji serii F zostato zarejestrowane w dniu 16 kwietnia 2009 r.

Akcje serii G zostaly objete w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru dla akcjonariuszy
posiadajgcych akcje serii A, B, C, D i E na dzien 23 pazdziernika 2008 r. oraz w ramach subskrypcji prywatnej akcji
nieobjetych w ramach realizacji prawa poboru. Akcje serii G zostaly przydzielone w dniu 27 marca 2009 r.
Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji Akcji serii G zostato zarejestrowane w dniu 16 kwietnia 2009 r.

Akcje serii H zostaly objete w ramach subskrypcji prywatnej przez 33 inwestoréw i zostaly optacone wktadem
pienieznym. Cena emisyjna Akgcji serii H zostata ustalona na 0,05 zt (rowng wartosci nominalnej).

Akcje serii | zostaly objete w ramach subskrypcji prywatnej przez 36 inwestorow i zostaty optacone wktadem
pienieznym. Cena emisyjna AKcji serii | zostata ustalona na 0,05 zt (rbwng wartosci nominalnej).

Akcje serii H oraz serii | zostaty objete w terminach od 20 czerwca 2011 r. do 31 lipca 2011 r. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji AKcji serii H oraz | zostato zarejestrowane w dniu 27 pazdziernika 2011 r.

W dniu 13 grudnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na ktérym podjeto uchwate nr 3, w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru akcji serii J w podwyzszanym kapitale zaktadowym Emitenta w catosci oraz zmiany Statutu Emitenta, na
mocy ktorej podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta o kwote nie wyzszg niz 42.500.000,00 z, to jest do kwoty nie
wyzszej niz 102.530.979,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
850.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Emitent nie zakonczyt jeszcze subskrypcji (ktéra ma by¢ subskrypcjg prywatna) akcji serii J, ani nie zgtosit
przedmiotowej uchwaty do rejestru tym samym podwyzszenie kapitalu zakltadowego Emitenta nie jest dotychczas
skuteczne.

10.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Na stronie Emitenta www.indexcopernicus.com oraz w siedzibie Emitenta dostepny jest Statut Emitenta.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze raportow
biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spoiki
odpiséw uchwat.

Na stronie internetowej rynku NewConnect oraz na stronie internetowej Emitenta dostepne sg historyczne informacje
finansowe Emitenta opublikowane w formie raportéw okresowych.

11. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO INSTRUMENTY FINANSOWE
WPROWADZANE TYM DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny dla instrumentéw finansowych tego samego
rodzaju co instrumenty wprowadzane tym Dokumentem Informacyjnym — ,Dokument Informacyjny Index Copernicus
International S.A. z siedzibg w Warszawie sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia Akcji serii F do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.” - zostat udostepniony na stronach internetowych:

—  Emitenta — www.indexcopernicus.com,
— Organizatora Rynku NewConnect — www.newconnect.pl.
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OKRESOWYCH

UDOSTEPNIENIA

MIEJSCA

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku NewConnect

www.newconnect.pl, stronie internetowej Emitenta www.indexcopernicus.com oraz udostepnione sg w siedzibie

Emitenta.
Emitent zamieszcza kopie aktualnego odpisu KRS.

FINANSOWYCH EMITENTA,
EMITENTA PRZEPISAMI
13.1. KRS Emitenta

12. WSKAZANIE
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13.2. Statut Emitenta

Ponizej Emitent zamieszcza obowigzujgcy tekst ujednolicony Statutu uwzgledniajacy wszystkie dotychczas
zarejestrowane zmiany.

Tekst ujednolicony Statutu uwzgledniajacy wszystkie dotychczas zarejestrowane zmiany

STATUT SPOLKI
IDH SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi: IDH Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac w obrocie skrétu: IDH S.A.
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2. W obrocie zagranicznym Spotka moze postugiwac sie odpowiednimi w danym jezyku petnymi lub skréconymi

okresleniami spotki akcyjnej, zgodnie z wymaganiami przepiséw prawa krajowego, na obszarze ktérego bedzie

prowadzona dziatalnosc.

3. Spotka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§3

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spétka moze nabywac i zbywac udzialy i akcje w innych spétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawi¢ i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywacé i zbywac tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku innych podmiotéw, tworzy¢ spotki prawa handlowego i cywilne,
przystepowa¢ do wspdlnych przedsiewzie¢, powolywa¢ oddzialy, zaktady, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, a takze dokonywa¢ wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego

przedsiebiorstwa, dozwolonych przez prawo.

§4

Spétka dziata w szczegolnosci na podstawie kodeksu spoétek handlowych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz przepisow wykonawczych do tych ustaw, a takze na podstawie niniejszego Statutu.

§5

Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

1.
1
2)
3)
4)
5)
6)
7
8)
9)

10)
11)
12)

13)

14)

15)
16)
17)
18)
19)

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
Produkcja artykutéw pismiennych (PKD 17.23.Z),
Drukowanie gazet (PKD 18.11.7),
Pozostate drukowanie (PKD 18.12.Z),
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.7),
Introligatorstwo i podobne ustugi (PKD 18.14.2),
Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (PKD 18.20.2),
Wytwarzanie i przetwarzanie koksu (PKD 19.10.2),
Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14.2),
Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg ptodéw rolnych, zywych zwierzat, surowcéw dla przemystu
tekstylnego i potproduktow (PKD 46.11.2),
Dziatalno$¢ agentdéw zajmujgcych sig sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych (PKD 46.12.2),
Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych (PKD 46.13.2),
Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych, statkdw i samolotéow (PKD
46.14.7),
Dziatalno$¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobéw
metalowych (PKD 46.15.7),
Dziatalno$¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobéw futrzarskich, obuwia i
artykutéw skorzanych (PKD 46.16.Z),
Dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD 46.18.2),
Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego (PKD 46.43.2),
Sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzetu o$wietleniowego (PKD 46.47.Z),
Sprzedaz hurtowa zegarkow, zegarow i bizuterii (PKD 46.48.2),
Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego (PKD 46.49.7),
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20) Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.Z),

21) Sprzedaz hurtowa mebli biurowych (PKD 46.65.2),

22) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych (PKD 46.66.2),

23) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.2),

24) Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2),

25) Wydawanie wykazdéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.7),

26) Wydawanie Gazet (PKD 58.13.2),

27) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.7),

28) Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.7),

29) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z),

30) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.7),

31) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo i programoéw telewizyjnych (PKD 59.11.2),

32) Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych (PKD 59.13.2),

33) Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych (PKD 59.20.Z),

34) Nadawanie programéw radiofonicznych (PKD 60.10.2),

35) Nadawanie programéw telewizyjnych ogoélnodostepnych i abonamentowych (PKD 60.20.2),

36) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10.Z),

37) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikaciji satelitarnej (PKD
61.20.2),

38) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.30.2),

39) Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.2),

40) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.2),

41) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.Z),

42) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

43) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD 62.09.2),

44) Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé (PKD 63.11.2),

45) Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),

46) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.7),

47) Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

48) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.2),

49) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

50) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2),

51) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2),

52) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2),

53) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z),

54) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD 72.19.7),

55) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych (PKD 72.20.Z),

56) Dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2),

57) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A),

58) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B),

59) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD
73.12.C),

60) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D),

61) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

62) Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),
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64)
65)
66)

67)
68)

69)
70)
71)
72)
73)

74)
75)
76)
77)
78)
79)
80)
81)
2.
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Dziatalno$¢ fotograficzna (PKD 74.20.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami (PKD 74.30.2),
Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2),
Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim
(PKD 77.40.2),
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.2),
Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostata specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie biura (PKD 82.19.7),
Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.Z),
Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2),
Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (PKD 82.92.7),
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 82.99.7),
Technika (PKD 85.32.A),
Zasadnicze szkoty zawodowe (PKD 85.32.B),
Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych (PKD 85.51.2),
Pozaszkolne formy edukaciji artystycznej (PKD 85.52.7),
Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),
Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje (PKD 85.60.2),
Dziatalnos¢ bibliotek (PKD 91.01.A),
Dziatalno$¢ archiwéw (PKD 91.01.B).
Podjecie dziatalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktérej przepisy powszechnie obowigzujagcego prawa
wymagajg koncesji, zezwolenia lub zgody wtasciwych organéw panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej
koncesji, zezwolenia lub zgody.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY

§7

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 60.030.979 zt (stownie: sze$c¢dziesigt miliondw trzydziesci tysiecy dziewieéset
siedemdziesigt dziewie¢ ztotych) i dzieli sie na 1.200.619.580 (stownie: jeden miliard dwiescie milionéw szescset
dziewietnascie tysigcy piecset osiemdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,05 (pig¢ groszy) ztoty kazda, w tym:
a) 10.500.000 (stownie: dziesie¢ milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych
numerem od 0.000.001 do 10.500.000.
b) 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych numerem od
10.500.001 do 21.500.000.
c) 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii C, oznaczonych numerem od
21.500.001 do 31.500.000.
d) 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw) akcji zwyktych serii D, oznaczonych numerem od
31.500.001 do 60.500.000.
e) 3.614.200 (stownie: trzy miliony szeséset czternascie tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela serii E
oznaczonych numerem od 60.500.001 do 64.114.200.
f) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F, oznaczonych numerem od 64.114.201
do 68.114.200.
g) 9.644.180 (stownie: dziewie¢ miliondw szescset czterdziesci cztery tysigce sto osiemdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii G, oznaczonych numerem od 68.114.201 do 77.758.380.
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h) 77.758.380 (stownie: siedemdziesigt siedem miliondw siedemset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta
osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H, oznaczonych numerem od 77.758.381 do 155.516.760.
i) 1.045.102.820 (stownie: jeden miliard czterdziesci pie¢ milionéw sto dwa tysigce osiemset dwadziescia) akc;ji
zwyktych na okaziciela serii |, oznaczonych numerem od 155.516.761 do 1.200.619.580.
Akcje mogg by¢ pokrywane wktadem pienieznym, jak réwniez wktadem niepienigznym.
Akcje na okaziciela mogg by¢ zamienione na akcje imienne albo odwrotnie.
Nowo emitowane akcje moga by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki na kwote nie wyzszg, niz
500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy zlotych) poprzez emisje nie wiecej niz 10.000.000 (stownie: dziesieciu
milionéw) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢ groszy) oznaczonych jako seria
J.
Akcje serii J obejmowane beda przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B. Tryb i termin objecia
akcji w wykonaniu praw przystugujacych z warrantow subskrypcyjnych okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.
Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kliku podwyzszenh kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wyzszg, niz 1.300.000,00 zt (stownie: milion trzysta tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 26.000.000
(stownie: dwadziescia sze$¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ gorszy) —
Kapitat Docelowy. Podwyzszenie w ramach Kapitatu Docelowego dokonane zostanie na zasadach:
a) Upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie zostato udzielone na okres 1 roku od dnia wpisu
zmiany Statutu do rejestru przedsiebiorcow.
b) Akcje w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢é obejmowane w zamian za wktady pieniezne albo
niepienigezne.
c) Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego zostanie okreslona kazdorazowo
przez Zarzad w drodze uchwaty. Uchwata w przedmiocie ustalenia ceny emisyjnej wymaga uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej.
d) Zarzad uprawniony kazdorazowo do wytgczenia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
Spéiki za uprzednia zgodg Rady Nadzorczej.
e) Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

§8

W kapitale zaktadowym:

a)
b)
c)
d)

e)

9)

h)

Akcje serii A w liczbie 10.500.000 (stownie: dziesie¢ milionéw piecset tysiecy) sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
Akcje serii B w liczbie 11.000.000 (stownie: jedenascie milionéw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii C w liczbie 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii D w liczbie 29.000.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw) sa akcjami zwyktymi na okaziciela.
Akcje serii E w liczbie 3.614.200 (stownie: trzy miliony szes¢set czternascie tysiecy dwiescie) sg akcjami zwyktymi
na okaziciela.

Akcje serii F w liczbie 4.000.000 (stownie: cztery miliony) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii G w liczbie 9.644.180 (stownie: dziewie¢ miliondw szesc¢set czterdziesci cztery tysigce sto
osiemdziesiat) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii H w liczbie 77.758.380 (stownie: siedemdziesiat siedem milionéw siedemset pie¢dziesigt osiem tysiecy
trzysta osiemdziesiat) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii | w liczbie nie wiekszej, niz 1.281.706.802 (stownie: jeden miliard dwiescie osiemdziesigt jeden
miliondw siedemset szes$¢ tysiecy osiemset dwa) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii J w liczbie nie wiekszej niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

§9
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Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z prawem pierwszenstwa

do objecia akcji Spotki.

§10

1. Akcje mogg byé umarzane z zachowaniem przepisbw kodeksu spotek handlowych o obnizeniu kapitatu
zaktadowego.

2. Umorzenie akcji moze nastgpi¢ za zgodg akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone. Warunki i sposéb
umorzenia okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

3. Akcjonariusz, ktérego akcje zostaty umorzone, otrzymuje wynagrodzenie w kwocie odpowiadajgcej wartosci
ksiegowej umorzonych akcji, ustalonej na podstawie ostatniego zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
bilansu rocznego Spdiki. Jezeli akcjonariusz, ktérego udziatu zostaty umorzone, nie zgadza sie z wyliczona kwotg
wynagrodzenia za umorzone udziaty, Spétka zleci sporzgdzenie opinii rzeczoznawcy wpisanego na liste biegtych
rewidentéw, celem ustalenia wartosci umorzonych akcji na dzien podjecia uchwaty o umorzeniu akcji. Koszty
sporzadzenia opinii ponosi Spotka.

4. Z zastrzezeniem wyjgtkdow przewidzianych w kodeksie spdtek handlowych, Spoétka nie moze na swoj rachunek
nabywac ani przyjmowac w zastaw wiasnych akgciji.

IV. ORGANY SPOLKI

§11
Organami Spéiki sa:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§12
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne albo nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w przypadkach przewidzianych w niniejszym Statucie lub przepisach
kodeksu spotek handlowych.

3. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie okreslonym
W niniejszym Statucie.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spoétki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych na co najmniej dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

5. Uchwata moze by¢ powzieta mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Walnego

Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

§13
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyC nie pozniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku

obrotowego.

§14
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wiasnej inicjatywy albo na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych nie mniej niz 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego
Spotki, w terminie 14 (czternastu) dni od zgtoszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia powinien by¢ ztozony zarzadowi na piSmie lub w postaci elektroniczne;j.
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2. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,

zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinny by¢ uzasadnione.

§15
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ takze zwotane przez Rade Nadzorczg, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej

potowe ogétu gtoséw w Spoice.

§ 16
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w Warszawie albo w innym miejscu wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu lub w

pisemnym zawiadomieniu.

§17
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, z
zastrzezeniem przepisu z art. 404 kodeksu spotek handlowych.
2. Akcjonariusze majg prawo uczestniczy¢ i wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu prawo gtosu osobiscie lub przez
swych petnomocnikow.
§18
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, przy czym za oddane uwaza sie gtosy "za", "przeciw" i

"wstrzymujgce sie”.

§19

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia.

2. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw
wszystkich akcjonariuszy.

3. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okreslony w ust. 1, otwiera je jeden z czionkéw
Rady Nadzorczej.

§ 20

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu zobowigzani sg do obecnosci na Walnym Zgromadzenia Spéiki oraz na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2. Biegly rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spéiki.

3. Wyjasnienie nieobecnosci Czlonka Zarzadu lub Czionka Rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga
przedstawienia na Walnym Zgromadzeniu. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident spotki
powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych spotki.

§21

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki za ubiegty rok obrotowy, a takze sprawozdania
z dziatalnosci Spoiki;
2) udzielanie absolutorium czionkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu Spétki z wykonania przez nich

obowigzkow;
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3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegoélnych regulujgcych w sposéb odmienny tryb
wykorzystania takich funduszy;

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej;

5) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakltadowego, jezeli przepisy kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu nie
stanowig inaczej;

6) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki oraz
sprawowaniu nadzoru lub zarzadu;

7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

8) zmiana Statutu;

9) tworzenie i likwidowanie kapitatow rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spofki;

10) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie warunkéw ich
umorzenia;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

12) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spodtki oraz jej potaczenie z inng spotka;

13) uchwalenie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

14) inne sprawy, dla ktérych kodeks spotek handlowych wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§22
Z zachowaniem wiasciwych przepiséw kodeksu spétek handlowych, zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki moze
nastgpi¢ bez wykupu akc;ji.

Rada Nadzorcza

§23
W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i
Sekretarz.

§24
1. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
2. Poszczegélni cztonkowie Rady oraz cata Rada Nadzorcza moga zostaé odwotani w kazdym czasie przed uptywem

kadenciji.

§25
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona
pozostatych cztonkéw Rady, w glosowaniu tajnym.

§ 26
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.
Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek ztozony przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesiatg kapitalu zakladowego, Zarzad Spdiki lub czionka Rady
Nadzorczej; posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzieh
przypadajgcy nie pozniej niz przed uptywem trzech tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

§ 27
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci lub wynikajgcej z

innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady, a

nastepnie odpowiednio Sekretarz Rady, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.
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Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady minionej kadencji, a w
przypadku jego nieobecnosci lub wynikajacej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczacego
jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady minionej kadenciji.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocg pisemnych zaproszen, ktdére powinny by¢ wystane
cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed datg posiedzenia. W zaproszeniu podaje sie date, miejsce oraz
proponowany porzadek obrad posiedzenia.
Zaproszenie mozna przesta¢ rébwniez za pomoca telefaksu, pocztg kurierskg albo w inny sposéb (o ile ta forma
zostata wskazane przez czionka Rady Nadzorczej), pod warunkiem osobistego potwierdzenia odbioru i z
zachowaniem siedmiodniowego terminu, o ktérym mowa powyzej. Zaproszenia wysyta sie w formie i na adresy
uprzednio pisemnie wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku odbioru zaproszenia przez inng
osobe niz czlonek Rady Nadzorczej, wymagane jest pisemne potwierdzenie otrzymania zaproszenia przez
cztonka Rady Nadzorczej.

§28

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywag, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali prawidtowo zaproszeni.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywac takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg

obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okre$lonych spraw w porzgdku obrad.

§29
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gltoséw, w obecnosci co najmniegj
potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczgcego.
Z zastrzezeniem postanowien kodeksu spotek handlowych, uchwata Rady Nadzorczej moze by¢ podjeta w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.
Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okre$lajacy jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci.
§ 30
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu Zgromadzeniu zwiezta ocene sytuacji spétki. Ocena ta powinna
by¢ udostepniona wszystkim akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie¢ z nig zapoznaé¢ przed Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniem.
§ 31

1. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu oraz ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

2) reprezentowanie Spotki w umowach z czlonkami Zarzadu, w tym réwniez w zakresie warunkéw zatrudniania
cztonkéw Zarzadu;

3) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztionkéw Zarzadu, a
takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowaé swych czynnosci;

4) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

5) wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki;

6) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, ocena sprawozdania Zarzgdu oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku i pokrycia straty oraz
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikéw tej oceny;

7) zatwierdzanie strategii rozwoju Spofki, a takze rocznych i wieloletnich planéw finansowych;

8) wyrazanie zgody na zawigzywanie przez Spdtke spotek handlowych, jak réwniez nabywanie i zbywanie akgciji
lub udziatéw w innych spoétkach;

9) wyrazanie zgody na nabywanie i zbywanie srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych o

wartosci przekraczajgcej jednostkowo rownowarto$¢ w ztotych polskich 1.000.000,00 (milion) EURO;
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10) wyrazanie zgody na zacigganie kredytow lub pozyczek, a takze na udzielanie pozyczek oraz poreczen, o
wartosci przekraczajgcej jednostkowo rownowarto$¢ w ztotych polskich 1.000.000,00 (milion) EURO;

11) wyrazanie zgody na zbycie, wydzierzawienie lub obcigzenie praw na dobrach niematerialnych, ze
szczegolnym uwzglednieniem praw z rejestracji znakow towarowych i rejestracii;

12) opiniowanie wszelkich wnioskéw wnoszonych przez Zarzgd pod obrady Walnego Zgromadzenia.

Podmiot, ktéry ma petni¢ funkcje biegtego rewidenta w Spotce wybierany bedzie w taki sposoéb, aby
zapewniona byta niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. Zmiana biegtego rewidenta dokonywana
bedzie co najmniej raz na piec lat.

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu ustala sie na podstawie zasad wskazanych w Regulaminie Rady
Nadzorczej, uwzgledniajgc jego motywacyjny charakter oraz majgc na uwadze koniecznos¢ zapewnienia
efektywnego i ptynnego zarzadzania spotkg. Wynagrodzenie powinno odpowiada¢ wielkos$ci przedsigbiorstwa
spéiki, pozostawaé w stosunku do wynikow ekonomicznych, a takze wigzac sie z zakresem odpowiedzialnosci
wynikajgcej z petnionej funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu w podobnych
spotkach na poréwnywalnym rynku.

§ 32

Cztlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej powinno by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i zasad.
Wynagrodzenia to powinno by godziwe, lecz nie powinno stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci spétki ani
wptywaC¢ w powazny sposob na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do
wynagrodzenia czionkéw zarzadu. taczna wysokos¢é wynagrodzen wszystkich, a takze indywidualna kazdego z
cztonkéw rady nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego skitadniki powinna byé ujawniana w

raporcie rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.

Zarzad

§33
Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke.
Zarzad kierujgc sie interesem spotki, okresla strategie oraz gtdbwne cele dziatania spotki i przedktada je radzie
nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywnosc
systemu zarzadzania spdtkg oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

§34
Zarzad skilada sie z jednego do czterech czionkéw, w tym Prezesa Zarzgdu oraz nie wiecej, niz dwdch
Wiceprezesow.
Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg.
Kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa piec lat. Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasajg najpozniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji.
Mandat cztonka powotanego do Zarzgdu przed uptywem danej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani spoza grona akcjonariuszy.
Prezes i pozostali cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad mogg by¢ odwotani lub z waznych powodéw zawieszeni
przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadencji, uchwatg powzietg wiekszoscig 2/3 (dwoch
trzecich) gtoséw obecnych na posiedzeniu.

§35

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktada kazdy cztonek zarzadu samodzielnie.
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§ 36

1. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu okreslajgcy szczegotowo organizacje Zarzadu i sposob prowadzenia przezen
spraw Spotki. Regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy obowigzujgcej z chwilg zatwierdzenia przez
Rade Nadzorczg. Do czasu uchwalenia Regulaminu Zarzadu, Zarzad dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek
handlowych i niniejszego Statutu.

2. Zarzad dziata kolegialnie. Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Uchwaty Zarzadu moga
by¢ powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie co najmniej raz na kwartat.

4. Czonek Zarzadu nie moze zajmowaé sie interesami konkurencyjnymi lub tez uczestniczy¢é w spotce
konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wtadz.

§37

1. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spotki cztonkowie Zarzadu powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego
ryzyka gospodarczego, po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w rozsadnej ocenie Zarzadu
powinni by¢ w danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na interes Spoiki. Przy ustaleniu interesu spotki
brane sg pod uwage uzasadnione w dlugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikéw spotki oraz innych podmiotoéw i osdb wspotpracujgcych ze spotkg w zakresie jej dziatalnosci
gospodarczej, a takze interesy spotecznosci lokalnych.

2. Czonek Zarzadu powinien zachowywac peing lojalnos¢ wobec Spoftki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wlasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o mozliwosci
dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczgcej przedmiotu dziatalnosci spétki, czionek Zarzadu
powinien przedstawi¢ zarzgdowi bezzwtocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania
przez spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez czionka Zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze

nastagpi¢ tylko za zgodg Zarzadu i jednie wowczas, gdy nie narusza to interesu spoiki.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§ 38

1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

2. W ciggu trzech miesigcy po uptywie roku obrotowego Zarzad sporzadzi i przedstawi do badania wyznaczonemu
biegtemu rewidentowi roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki, a nastepnie wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta z przeprowadzonego badania oraz wraz z wnioskami w sprawie podziatu
zysku bgdz pokrycia straty — Radzie Nadzorczej, celem wyrazenia przez nig oceny, o ktérej mowa w art. 382 § 3
kodeksu spoétek handlowych. Odpisy sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdfki,
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz odpisem opinii bieglego rewidenta, sg wydawane
akcjonariuszom na ich zgdanie, nie pdzniej niz na 15 (pietnascie) dni przed terminem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§39

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spoiki.
Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy rok obrotowy i powinny
by¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Wysokosé
odpisow na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitatu zapasowego przelewa sie nadwyzki
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji, a takze
doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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2. Ponadto Spotka moze tworzy¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne fundusze przewidziane w przepisach
prawa, na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§ 40

Czysty zysk Spoitki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele, na zasadach

okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§ 41

1. Zarzad Spotki uprawniony jest do podjecia uchwaly w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate.
Woyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

2. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe
Spotki za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiggnietego od
konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powigekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wypfaty zaliczek moze
dysponowac¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

§42

1. Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb prawem przewidziany nastepuje
po przeprowadzeniu likwidacji Spotki.

2. Likwidacje prowadzi sie pod firma spotki z dodatkiem ,w likwidacji”.

Likwidacje przeprowadzajg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatorow.
§43
W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spotek

handlowych innych bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

13.3. Definicje i skréoty

Akcje serii A iO.ISOO.OOO akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,05 z
azda
Akcje serii B 11._000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 z
kazda
. - 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii C .
kazda
. , 29.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii D .
kazda
Akcje serii E 3.614.200 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
Akcje serii F 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda
. - 9.644.180 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii G .
kazda
Akcje serii H 77..758.380 akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,05 zt
kazda
. . 1.045.102.820 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt
Akcje serii | kazda
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podstawie uchwata Zarzgdu GPW nr 117/2011 z dnia 26 stycznia 2011 r.
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Dokument Informacyjny - uproszczony, sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w § 13 Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gietda
Papierow Wartosciowych

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW, Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks spoétek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy utworzony na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
KRS 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z p6zn.

zm.)

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Index Copernicus International Spodtka
Akcyjna

Polskie Standardy
Rachunkowosci

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.)

Prawo dewizowe, Ustawa
Prawo dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178, z
pdézn. zm.)

Regulamin ASO,
Regulamin NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pozn. zm.)

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2007 r.

Spotka, Emitent

Index Copernicus
International S.A.*

IDH S.A. z siedzibg w Warszawie (dawniej Index Copernicus International S.A.)
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000290360.

Stereo.pl S.A.

Internetowy Dom Handlowy
S.A**

Zalezna od Emitenta spétka pod firmg Stereo.pl S.A. (dawniej Internetowy Dom
Handlowy S.A.) potka zalezna od Emitenta, z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000350114.

Statut, Statut Emitenta

Statut IDH S.A.

Serwis Index Copernicus™,
System Index
Copernicus™, System

Zintegrowany, informatyczny, miedzynarodowy, komputerowy system informac;ji
naukowej, dostepny za posrednictwem sieci Internet, w postaci kompleksowego
serwisu WWW, zawierajgcy zestaw narzedzi oraz serwisow analitycznych,
adresowany do naukowcow, przeznaczony do analizy i przetwarzania informacji
naukowej oraz tworzacy otoczenie (infrastrukture) do takiej analizy, oparty na
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wynalazkach pod nazwg: ,System komputerowy i metoda ewaluacji instytucji
naukowych, pracownikbw naukowych oraz prac naukowych” (chronionym
prawem do uzyskania patentu opartym o zgtoszenie o udzielenie ochrony
patentowej na ten wynalazek o numerze US serial No. 11/483,734 ztozone w dniu
10 lipca 2006 roku oraz o numerze PCT/US06/37937 ztozone w dniu 29 wrzes$nia
2006 roku w Urzedzie ds. Patentéw i Znakéw Towarowych USA) oraz ,Systemy
informacji naukowej i metody dla globalnych mozliwosci networkingu”
(chronionym prawem do uzyskania patentu opartym o zgloszenie o udzielenie
ochrony patentowej na ten wynalazek o numerze US serial No. 11/274,592
ztozone w dniu 15 listopada 2005 roku w Urzedzie ds. Patentow i Znakow
Towarowych USA).

UE

Unia Europejska

Ustawa o obrocie, Ustawa
o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183 poz. 1538, z pdzn. zm.; tekst jednolity: Dz. U. 2010 Nr 211 poz.
1384.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurenciji i konsumentéw

Ustawa z 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50,
poz. 331 z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towaréw i ustug

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie
Spotki

Walne Zgromadzenie IDH S.A.

Zarzad, Zarzad Spofki,
Zarzad Emitenta

Zarzad IDH S.A.

Zarzad Gietdy, Zarzad
GPW

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

ZWZ, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IDH S.A.
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